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Introdugao

Face ao ambiente instavel em que operam as organizagoes, O
recurso informacional constitui um valioso aliado das empresas. Se for
utilizado de forma eficaz, ele pode auferir vantagens para a empresa e
conquistar espaco em relagdao aos seus concorrentes. Sobre o papel que
a Contabilidade assume nas organizacoes, Beuren (2002, p. 17) observa
que “[...] um fluxo constante de informacao ¢ necessario para permitir
que os gestores tomem decisdes corretas, tanto na fase de planejamento,
quanto na de controle das operagoes”.

A eficacia de umainformagao depende do adequado entendimento
entre o conteudo e os fins a que ela se destina. Com o intuito de
fornecer ao estudante de Administracio os conhecimentos basicos
acerca das informacgoes contibeis no processo de gestio empresarial,
selecionamos os assuntos a serem estudados na disciplina Elementos
de Contabilidade.

Os conhecimentos fornecidos no decorrer do caderno visam
mostrar aos alunos os aspectos gerais e especificos dos principais
relatérios contabeis utilizados como suporte no planejamento e controle
organizacional. Dentre esses relatorios, serdo estudados o balanco
patrimonial, a demonstra¢ao de resultado do exercicio, a demonstracao
de lucros ou prejuizos acumulados e a demonstragao de fluxo de caixa.

O bom aproveitamento dos conhecimentos contabeis dependera
do esforco persistente do aluno no estudo atento deste caderno e na
resolucao das atividades propostas para sua fixacdao. Portanto, seja
persistente, participe de todas as atividades e quando tiver dificuldades

solicite esclarecimentos aos tutores.

Palavras da autora

Prezado aluno,

Este caderno apresenta o conteudo da disciplina Elementos
de Contabilidade ¢ tem como finalidade orienta-lo em seus estudos
na area contabil informacional. Para tanto, desde a primeira unidade,
adotamos uma metodologia que consideramos a mais adequada, que
¢ a da exposi¢ao dos conceitos tedricos seguida de aplicagOes praticas.

Assim, para a obtencdo de um melhor aproveitamento sobre
o assunto, vocé deve efetuar a leitura reflexiva do conteudo de todas
as unidades. Depois, deve resolver os exercicios propostos em cada
uma delas, participar dos féruns e, principalmente, efetuar todas as
atividades apresentadas no caderno e na sala de aula virtual. E por meio
das atividades propostas que vocé tera condi¢ao de aplicar o conteido

estudado no decorrer de cada unidade.
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O conteudo proposto neste caderno servira como um guia para
os seus estudos, precisando da sua dedicagao para que possamos atingir
o objetivo principal desta disciplina que é proporcionar o entendimento
das informagdes fornecidas pela Contabilidade. Nao esqueca que as
informagdes aqui expostas serdo aplicadas como instrumento de
suporte na tomada de decisdo nos empreendimentos.

Mariomar de Sales Lima

Orientagoes para estudo

O caderno de Elementos de Contabilidade esta organizado
para ser desenvolvido em cinco unidades.

Na unidade 1 estudaremos a Contabilidade como suporte a
tomada de decisdao, destacando a interacio da empresa com o meio
ambiente, os seus reflexos, os requisitos essenciais a obtencao de éxito
na condugao dos negocios, além dos meios utilizados pela Contabilidade
para fornecer informagdes aos seus usuarios.

Na unidade 2 abordaremos a definicio, o objetivo, o0s
componentes do balan¢o patrimonial, além dos critérios de avaliacao
desses componentes.

Na unidade 3 veremos a demonstracao de resultado do exercicio,
destacando o conceito, a finalidade, a estrutura e os elementos que a
compoem.

Naunidade 4 estudaremos o objetivo e a estrutura da demonstragao
de lucros ou prejuizos acumulados.

Por fim, na quinta unidade estudaremos a finalidade, os métodos
de elaboracao e o conteudo da demonstracao de fluxo de caixa.

Na medida em que os conteudos das unidades forem lidos e
entendidos, vocé deve resolver todos os exercicios propostos para cada
uma delas, os quais estarao disponiveis no ambiente online.

Ao final de cada matéria, disponibilizamos exercicios resolvidos,
que servirdo de orientacao e modelo para a resolucao dos exercicios
propostos.

Conforme ja mencionado anteriormente, vocé também encontrara
atividades, tanto no caderno quanto na sala virtual, que devem ser
realizadas. Além disso, ha um férum para cada unidade destinado tanto
a postagem das duvidas quanto a resolucao dos problemas.

Durante o processo de aprendizagem, aconselhamos reservar um
caderno somente para a solugao dos exercicios, pois isso ira lhe ajudar
nas revisoes e na organizagao do material de estudo.

Pedimos, ainda, a sua participagdao nos foruns, tanto na postagem

de duvidas no ambiente, quanto na ajuda aos colegas. Na medida em



ELEMENTOS DE CONTABILIDADE

10

que voce resolver os exercicios, procure postar no férum a resolugao
dos problemas propostos. Todas as atividades que vocé vai encontrar
neste caderno possuem orientagoes de como vocé deve proceder para
postar os resultados. Procure realizar todas as atividades propostas,

pois elas servirdo como nota parcial da disciplina.

Ementa
Introducao a contabilidade. Patrimonio. Métodos de escrituragao e

classificacao de contas. Demonstracdes contabeis.

Objetivos de ensino-aprendizagem

Ao final do médulo da disciplina Elementos de Contabilidade,
espera-se o aluno seja capaz de:

1. Demonstrar os conceitos basicos da Contabilidade, suas
formas de classificagao e avaliagao dos componentes patrimoniais e de
resultado em registros contabetis;

2. Identificar os fatos que provocam alteragcdes nas situagoes
patrimonial, financeira e econdmica de uma entidade;

3. Usar o sistema contabil como fonte de informagdes para
realizar tomada de decisoes;

4. Apresentar a habilidade de analisar, avaliar e sintetizar os dados
fornecidos nas leituras, nas exposicdes da professora e dos colegas de

classe.



A Contabilidade como supotrte a

tomada de decisao

Sintese:

Nesta unidade estudamos a Contabilidade como instrumento de suporte para a
tomada de decisdes e os requisitos essenciais para a obtenc¢ao de éxito na conducao
dos negoécios. Enfatizamos a forma de interacio da empresa com o meio ambiente

e as informagdes fornecidas pela Contabilidade para facilitar a tomada de decisoes

pelos seus usuarios.
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Competitividade: ¢

o termo relacionado

2 concorréncia
mercadolégica, na qual

as empresas procuram
desafiarem-se entre si
alcancando maiores
resultados no fim de cada
periodo contabil.
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Segundo Padoveze (2006), todas as organiza¢oes funcionam como
um sistema aberto que interage com o meio ambiente, processando os
seus recursos disponiveis e, com isso, obtendo os produtos e servigos
que serdo transacionados com o mundo exteriof.

Na figura 1 abaixo, o autor nos apresenta a visao da empresa

como um sistema no interior do ambiente:

Figura 1: A empresa e o ambiente.

Governo Ambiente externo Clientes
Sociedade Fornecedores
Economia A empresa Tecnologia
Comunidade Ambiente interno| Sindicatos
Natureza Acionistas
Concorrentes, etc.  ampiente externo Tributos, etc.

Fonte: Padoveze (2000).

Pela observacdo da ilustragdo acima, é possivel deduzir que
as variaveis existentes no ambiente em que atuam as organizagoes
produzem interferéncia em sua forma de atuagao e também sofrem as
interferéncias por elas produzidas. Tal fato deixa evidente que nio ¢
possivel gerir os empreendimentos como se eles fossem uma entidade
isolada. Em razao disso, todas as tomadas de decisdes dentro da empresa
devem levar em conta as variaveis e as entidades que serdo afetadas por
cada decisdo, sob pena de comprometer a gestao, o seu ambiente e 0s
objetivos da empresa.

Dificuldades economicas como competitividade, escassez de
recursos e consumidores mais exigentes fazem parte do ambiente em
que operam as organiza¢oes. No contexto atual, a experiéncia e o feeling
dos administradores nao sao mais fatores decisivos na conducao dos
negocios. Decidir, por exemplo, como aplicar recursos escassos com a
maxima eficiéncia requer um elenco de informacdes reais que possam
nortear as decisOes organizacionais.

Para que os administradores tomem decisdes que conduzam ao
sucesso dos negocios, eles precisam das informagdes elaboradas pela

Contabilidade. Sobre essas informagoes, Iudicibus comenta que:

[...] por isso ha necessidade de dados, de informacoes
corretas, de subsidios que contribuam para uma boa
tomada de decisio. Decisoes tais como comprar ou alugar
uma maquina, pre¢o de um produto, contrair uma divida
a longo ou curto prazo, quanto de divida contrairemos,
que quantidade de material para estoque deveremos
comprar, reduzir custos, produzir mais [...].(2008, p. 1).
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Para o autor, a Contabilidade é o instrumento que pode auxiliar a
Administracao a tomar decisoes. Cabe a ela a coleta de todos os dados
econémicos, mensurar, registrar e sumariza-los em forma de relatérios
ou de comunicados, que possam contribuir efetivamente para a tomada
de decisOes nas organizagoes.

A Contabilidade, uma ciéncia do grupo das Ciéncias Econémicas
e Administrativas, estuda o patrimoénio, definido por Padoveze (2000, p.
52) como o “[...] conjunto de riquezas de propriedade de alguém ou de
uma entidade juridica”. Com esse estudo, a Contabilidade pode efetuar
o controle do patriménio com o proposito de fornecer informagoes
uteis aos que dela se utilizam. Para tanto, realiza identificagao, coleta,
processamento e armazenamento das informagoes oriundas dos fatos
que alteram a massa patrimonial.

Com esse entendimento, Padoveze (2006, p. 53) conceitua
Contabilidade como sendo “[...] o sistema de informacao que controla
o patrimoénio de uma entidade, sistema este estruturado considerando
as teorias e os conceitos da ciéncia contabil”. O autor esclarece que
uma entidade contabil pode ser uma pessoa fisica ou juridica que tem a
propriedade de um conjunto patrimonial.

Portanto, a Contabilidade tem por finalidade analisar, interpretar
e registrar os fendmenos que ocorrem no patrimoénio das entidades.
Seu proposito é demonstrar aos seus usuarios, através de relatorios
proprios, as informacdes sobre o acompanhamento dos negocios para
a tomada de decisées (FAVERO, 1995).

Os usuarios mencionados acima estao classificados em dois
grandes grupos: os internos e os externos. Os usuarios internos
compreendem as pessoas da administracdo da empresa, e os externos
constituem os demais usuarios.

Na tabela 1 abaixo, Favero (1995) sintetiza a natureza basica das

informagoes requisitadas pelos usuarios da Administracao:

Tabela 1 - Usuarios dos da informacao contabil.

Usuarios Informagéo contabil mais importante

Bancos e financiadores em geral | _considera a capacidade de pagamento da empresa.

-Ao emprestar o dinheiro, sua preocupacao principal é que
a empresa tenha uma geracao de caixa futura suficiente
para pagar, com seguranca, o capital emprestado mais os
Acionista ou cotista minoritario seus juros.

-0 lucro tributavel, produtividade e valor adicionado.
-Retorno sobre o capital investido. Normalmente, eles
esperam que a empresa tenha condicoes de manter um
fluxo regular de distribuicao de lucros.

Entidades governamentais

Empregados . . .
-Fluxo de caixa capaz de assegurar a empresa condicoes de
boa remuneracao.

Sindicatos -Fluxo de caixa futuro e rentabilidade.

Administraco -Rentabilidade e capacidade de pagamento.

Fonte: Favero (1995).
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Ao longo dos séculos, as informagdes produzidas pela
Contabilidade, sob a forma de relatérios, foram estruturadas em
conceitos que permitem aos usudrios entender as atividades da
organizacao. Essas informagoes originaram os denominados relatérios
contabeis, também conhecidos como informes contabeis.

Conforme Iudicibus (2008), os relatérios contabeis expéem de
forma resumida e ordenada os dados colhidos pela Contabilidade.
Eles relatam as pessoas, que utilizam os dados contabeis, os principais
fatos registrados por aquele setor em determinado periodo. Eles sao

classificados em relatérios obrigatorios e nao obrigatérios.

1.1 Relatorios contabeis obrigatorios

Os relatérios obrigatorios sao aqueles exigidos pela Lei das
Sociedades por A¢des (Lein®. 6.404/706, alterada pela Lei n®. 11.638/07).
Esses relatorios, também conhecidos como Demonstracoes contabeis
ou financeiras, sao utilizados pelos administradores para prestar contas
sobre os aspectos publicos de responsabilidade da empresa, perante
acionistas, credores, governos ¢ a comunidade em geral. Suas principais
demonstragdes contabeis sdo as seguintes:

® Balanco patrimonial;

® Demonstracao de resultado do exercicio;

® Demonstragao de lucros ou prejuizos acumulados;

® Demonstracao dos fluxos de caixa;

® Demonstragao do valor adicionado, se companhia aberta.

A let estabelece que a companhia fechada que tiver o patrimoénio
liquido, na data do balanco, inferior a R$ 2.000.000,00 (dois milhoes
de reais), ndo sera obrigada a elaborar e publicar a demonstracao dos
fluxos de caixa.

As referidas demonstracdes deverdo ser assinadas pelos
administradores e por contabilistas legalmente habilitados e publicadas
em dois jornais (Diario Oficial ¢ em um jornal de grande circulagio).
Além disso, as demonstragoes de cada exercicio devem ser publicadas
com a indicagao dos valores correspondentes das demonstra¢oes do
exercicio anterior. Ademais, poderao ser publicadas adotando-se como
expressao monetaria o “milhar” de real (eliminando-se os trés ultimos
digitos).

Além desses relatorios, as companhias devem também elaborar
e divulgar: o Relatorio da diretoria, contemplando os principais fatos
ocorridos no exercicio e os planos da empresa para os proximos
exercicios; as Notas explicativas, esclarecendo a situagao patrimonial
e dos resultados; e o Parecer dos auditores independentes para as

companhias abertas.
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A figura 2 abaixo apresenta o modelo para publicagao das referidas

demonstracoes financeiras:

Figura 2: Modelo para publicacdo das demonstracOes financeiras e evidenciagoes.

Denominagdo da empresa
CNPJ - Tipo de sociedade

Relatério da Administragiao

Demonstragdes financeiras

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO
EXERCICIO

ATIVO PASSIVO e PL Receita Bruta Data

BALANCO PATRIMONIAL

Data Data

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO
PL OU DEMONSTRACAO DE LUCROS
OU PREJUIZOS ACUMULADOS

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE
CAIXA E DO VALOR ADICIONADO

Data Data

Notas explicativas Parecer da auditoria
Administradores Contabilista
(Assinatura) (Assinatura)

Fonte: Iudicibus (2008, p. 9).
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Vi ao ambiente virtual
e realize as atividades
referente a esta unidade.
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Pela legislacao do Imposto de Renda, as sociedades por quotas de
responsabilidade limitada deverao seguir parte dos dispositivos da Lei
das Sociedades por A¢oes. Embora nao seja necessaria a publicacao das
Demonstragoes financeiras, as empresas “limitadas” deverdo estruturar
suas demonstragdes nos moldes da Lei das Sociedades por A¢oes. Essas
empresas € outros tipos societarios deverao apresentar ao Imposto de

Renda trés demonstracoes financeiras:

® Balango patrimonial;
® Demonstracao de resultado do exercicio;

® Demonstracao de lucros ou prejuizos acumulados.

1.2 Relatérios contabeis nao obrigatorios

Os relatérios contabeis nao obrigatorios, embora niao sejam
exigidos por lei, possuem a mesma importancia dos obrigatérios.
Alguns siao imprescindiveis para a administragao. Entre esses relatorios
se destacam os orcamentos ¢ as demonstracoes financeiras. Os
orcamentos (financeiro, operacional e de capital) sio utilizados para
as tomadas de decisdo na empresa e as demonstrag¢oes financeiras para

fins gerenciais, pois possibilitam uma boa administracio das empresas

(Tudicibus, 2008).



Balango patrimonial

Sintese:
Nesta unidade estudamos o conceito, o objetivo e os componentes do balanc¢o

patrimonial, além dos critérios de classificagao das contas em seus grupos fundamentais

e a mensuracao dos elementos patrimoniais.
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2.1 Balango patrimonial

Conforme mencionado anteriormente, o patrimonio compreende
as riquezas de propriedade de uma entidade. A demonstracio do
Balango patrimonial reflete a posicao do conjunto patrimonial e a
situacdo financeira da empresa em dado momento.

Padoveze (2006) observa que os itens considerados como riquezas
pela civilizagdo sio aqueles que possuem caracteristicas de utilidade,
raridade, fungibilidade, isto ¢, possuem a caracteristica de troca. Eles
sao tangiveis quando podem ser movimentados e trocados fisicamente.
Para o autor, as riquezas mais representativas de um patrimonio sao os
bens. Portanto, em uma defini¢ao primaria, o patrimonio ¢ o conjunto
de bens de uma pessoa ou entidade juridica. O autor acrescenta que, no
decorrer da historia, o conceito de riqueza incorporou aos bens fisicos
de propriedade, o conjunto de direitos que uma pessoa ou entidade
juridica possui em relacdo a terceiros. Sio exemplos comuns de direitos
de pessoas fisica e juridica: o saldo da conta corrente bancaria; as
aplicagoes financeiras; o imposto de renda a restituir; as promissorias e
demais contas a receber.

Ainda segundo Padoveze, concomitante ao surgimento de um
direito de alguém nasce a obrigacdo da pessoa a quem foi transferido o
bem ou o direito de devolvé-lo, conforme o contratado. Ele acrescenta
que uma pessoa possui direitos e também obrigacdes. Portanto, o
conjunto patrimonial deve também incorporar, aos bens e direitos, as
eventuais obrigacOes da pessoa ou entidade juridica. Ele destaca entre
as obrigacOes mais conhecidas as contas e promissorias a pagar, os
empréstimos de pessoas fisicas ou de bancos e o imposto de renda a
recolher. Com essas informagdes, o autor define patriménio como o
conjunto de bens, direitos e obriga¢des de uma entidade.

Os bens e os direitos sao riquezas e, por este motivo, considerados
elementos patrimoniais positivos, pois todos desejam possui-los.
Enquanto as obrigagoes representam elementos patrimoniais negativos,
que impoem um reclamo de um terceiro até a sua liquidagao.

A explicacao acima ¢ ilustrada pelo autor com o seguinte exemplo:
Suponhamos que uma pessoa tenha um carro no valor de R$ 30.000,00,
um saldo bancario em conta corrente no valor de R$ 1.000,00 e uma
casa no valor de R$ 120.000,00, sendo que esta foi financiada pelo
Sistema Financeiro de Habitacio (SFH), restando ainda uma divida a
precos correntes avaliada em R$ 80.000,00. O patrimonio dessa pessoa

seria composto da seguinte forma:
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Bens e direitos

1 casa R$ 120.000

1 carro R$ 30.000

Saldo bancario R§ __ 1.000

Patriménio bruto R$ 151.000
Obrigagoes

Financiamento (SFH)  (R$...80.000)
Patrimoénio liquido R$ 71.000

No exemplo acima, observa-se um patrimoénio bruto no total de
R$ 151.000,00. Se dele deduzirmos a obrigacao (divida) de R$ 80.000,00,
restara um montante liquido de R$ 71.000,00. Esse residuo recebe o
nome de patrimonio liquido.

Como se pode constatar, o conceito de patrimonio liquido ¢é
estritamente contabil e surgiu da atribuicao de sinais aritméticos aos
elementos patrimoniais. Aos bens e direitos foi atribuido o sinal de
positivo (+) e as obrigacoes o sinal de negativo (-). Dessa forma,
o patrimonio liquido é o resultante da somatéria de elementos
patrimoniais positivos, diminuida dos elementos patrimoniais negativos
(PADOVEZE, 20006).

Portanto, patrimonio liquido significa a sobra, o residuo dos
elementos patrimoniais, representado pelo excedente do valor de bens
e direitos aos valores das obrigacoes. Também ha a possibilidade de um
patrimonio liquido negativo, quando o valor das obrigacdes excede o
valor dos bens e direitos.

Padoveze (2006) destaca que no desenvolvimento da ciéncia
contabil, a criagao da demonstracao contabil (ou financeira) é a que
melhor evidencia o patrimonio das entidades e das pessoas. Como os
bens e direitos possuem caracteristicas similares, eles foram alocados
do lado esquerdo da demonstragao. Os demais elementos patrimoniais,
como obrigag¢oes e patrimonio liquido, foram colocados do lado direito,
formando uma equagao de igualdade patrimonial.

O lado esquerdo da equagio é convencionalmente denominado
Ativo, e o direito de Passivo. O conjunto dos dois constitui o Balango
patrimonial. Para Padoveze (20006), a palavra balanco esta empregada
no sentido de equilibrar os lados da equacao. Dessa forma, o valor total
dos passivos deve ser igual ao valor total dos ativos. O ativo compreende
os elementos patrimoniais positivos, ou seja, os bens e direitos. Por
sua vez, o passivo engloba os elementos patrimoniais negativos (as
obriga¢oes) e também evidencia a riqueza efetiva, que ¢ o patrimoénio

liquido.
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De forma similar, Szuster et al (2008) expdem que o Balango
patrimonial é formado por trés componentes: ativo, passivo e patrimonio
liquido. Eles salientam que a composi¢ao financeira desse relatorio é
refletida pela relagio entre os trés componentes. Em funcao disso, o
termo balanco indica o equilibrio entre eles, conforme demonstra a

€quagao:
Ativo = Passivo + Patrimonio Liquido.

A equagao, ainda segundo os autores, pode ser entendida por meio
do conceito de Origens e Aplicagoes, em que o Passivo e o Patrimoénio
Liquido representam as fontes de recursos — origens — obtidas pela
empresa. O Ativo indica a destinagao — aplicacGes — desses recursos,

conforme ilustra o quadro 1.

Quadro 1 - Composi¢io resumida do Balanco patrimonial.

APLICACOES ORIGENS

PASSIVO

ATIVO = -
PATRIMONIO LIQUIDO

Fonte: Szuster et al (2008).

Como se pode observar, o balango patrimonial é um relatério
contabil com informagoes que representam os valores dos bens, dos
direitos e das obrigacoes do empreendimento em um dado momento,
divulgando a situagao liquida. Desse modo, pode ser definido “[...] como
a representacio estatica do patrimonio de uma entidade” (IUDICIBUS,
2008, p 59). Ele ¢ considerado um importante instrumento para analise
da estrutura de capital e da capacidade de pagamento da empresa.

Quanto a composi¢ao do Balanco patrimonial, os seus elementos
compreendem as seguintes acoes: o ativo, as aplica¢es de recursos
como bens e direitos; o passivo, as exigibilidades e obrigacoes; o
patrimoénio liquido, a diferenca entre o ativo e passivo, ou seja, o valor
liquido da empresa.

O quadro 2 abaixo mostra a composi¢ao resumida do citado

relatorio:

Quadro 2 - Composicao resumida do Balanco patrimonial.

Balanco patrimonial

Ativo Passivo
- Bens - Obrigacoes
- Direitos - Patrimonio liquido

Fonte: Elaborado pela autora (2013).

Conforme se visualiza acima, na coluna esquerda sao colocados

os elementos do Ativo, constituido pelos recursos que possibilitam a



Unidade 1 - A Contabilidade como suporte a tomada de decisio

administracao da empresa executar os fins propostos para a organizagao.
Tais recursos compreendem os bens e direitos de propriedade da
organizagao, expressos em moeda. Eles representam os beneficios
presentes ou futuros para a mesma.

Para que um recurso seja considerado ativo € necessario preencher

simultaneamente quatro caracteristicas:

A) Bens ou direitos;
B) Propriedade;
C) Mensuravel em dinheiro;

D) Beneficios presentes ou futuros.

Vejamos o significado de cada uma dessas caracteristicas. E
considerado bem todo o material, mével ouimével, de que a organizagao
dispoe e com o qual executa suas atividades. Sio exemplos de bens: os
estoques de mercadorias ou produtos, veiculos, maquinas, ferramentas,
imoveis, entre outros.

Ja os direitos sao valores de propriedade da empresa e que
temporariamente estdo em poder de terceiros. Tais valores podem ser
decorrentes ou nao da atividade principal da organiza¢ao e que podem
ser convertidos em dinheiro em prazo imediato ou futuro. Eles sao
representados por duplicatas e notas promissorias a receber, valores e
bens, marcas e patentes, etc.

A propriedade constitui o direito de usar, gozar e dispor de bens,
isto ¢, “[...] ter o legitimo poder de decidir sobre o destino do objeto em
questao” (FAvero, 1995, p. 62).

Quanto a caracteristica mensuravel em dinheiro, ela esta
relacionada a capacidade de geragao de caixa do bem ou direito. Devido
ao fato de um bem ou direito apresentar valor comercial, ele pode ser
avaliado em dinheiro.

Os beneficios presentes ou futuros representam os bens e
direitos que podem trazer beneficios no presente ou no futuro para a
organizagao, ou seja, sio 0s que apresentam potencialidade de geragao
de caixa.

Na coluna da direita encontramos inicialmente o Passivo exigivel,
entendido como a origem de recursos financiados por terceiros,
compreendendo as obrigacOes (dividas) assumidas pela organizagao
perante terceiros. Além dos recursos provenientes de seus fundadores
e decorrentes de resultados positivos de suas transagoes, a organizagao
necessita de fundos advindos de outras fontes. Sao exemplos de terceiros
os valores a pagar aos fornecedores de mercadorias ou matéria-prima a
prazo, as dividas de financiamentos obtidos nas institui¢oes financeiras,

0s Impostos a pagar, os empréstimos, etc.
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Logo ap6s o passivo exigivel, encontramos o patrimoénio liquido
(PL) formado pelos recursos dos fundadores da organizagao. O inicio
de qualquer empreendimento necessita de um capital inicial, constituido
pela transferéncia da poupanca dos fundadores para a organizagao. Esses
recursos correspondem aos bens ou direitos que ingressam no ativo a
titulo de aplicagbes de recursos, formando dessa forma o Patriménio
liquido. Assim como o Passivo, o Patrimoénio liquido representa origem
de recursos, formado pelo financiamento dos socios da entidade, na
forma de capital, e também pelos lucros retidos (Szuster et al, 2008).

Dessa forma, uma empresa ¢ constituida com a transferéncia de
recursos econdmicos de uma ou mais pessoas fisicas para uma entidade
artificial. Pela vontade dessas pessoas ¢é criada legalmente como pessoa
juridica. Somente apds a autorizagdo pela lei, uma empresa passa a
existir como pessoa juridica, com as suas regras basicas estipuladas no
estatuto ou contrato social acordado pelos seus fundadores.

A partir do momento em que a empresa passa a funcionar, ela
“age” por meio de seus donos, administradores ou diretores como
se fosse uma pessoa fisica. Como qualquer outra entidade juridica, a
empresa deve prestar contas de suas atividades aos diversos 6rgaos
governamentais. Deve também recolher todos os tributos em que
se enquadra, incluindo os tributos e obrigagcdes para e com seus
empregados (Padoveze, 20006, p. 60).

Para um melhor entendimento do assunto, considere o seguinte
exemplo:

Suponhamos que duas pessoas resolvam constituir uma industria
de paes. Apos obter informagdes sobre o que irdo necessitar para montar
esse empreendimento, elas chegam a conclusao que necessitarao de R$
100.000,00, sendo que uma dessas pessoas possui as maquinas para
fabricar os paes, avaliadas em R$ 30.000,00.

Veja no quadro 3 abaixo como essas transagoes apareceriam no

Balanco patrimonial:

Quadro 3 - Composicao do Balanco patrimonial apds o ingresso de capital.

Balanco patrimonial

Ativo Passivo
Bens Obrigacées
- Caixa (dinheiro) RS 70.000 - Contas a pagar -0-
- Maquinas RS 30.000
Direitos Patrimonio liquido
- Contas a Receber -0- - Capital RS 100.000
Total RS 100.000 Total RS 100.000

Fonte: Elaborado pela autora (2013).
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Como se observa, o montante de R$ 100.000,00 aplicados no ativo
corresponde aos recursos proprios dos fundadores da organizagao. Eles
resolveram investir em um negocio, na expectativa de obter um maior
retorno de seu capital. Portanto, sob a otica financeira, tem-se do lado
direito do Balan¢o patrimonial a origem dos recursos, que pode ser de
terceiros (obrigacoes) ou dos proprietarios (capital), e do lado esquerdo
as aplicagdes dos recursos.

Continuando o exemplo anterior, suponhamos agora que os
proprietarios resolvessem comprar mercadorias para revender no total
de R$ 50.000,00, sendo metade a vista e metade a prazo.

Veja no quadro 4 abaixo de que forma essas transagdes seriam
refletida no Balanco patrimonial:

Quadro 4 - Composicio do Balanco patrimonial apds a compra de mercadorias.

Balanco patrimonial

Ativo Passivo

Bens Obrigacées
- Caixa (dinheiro) RS 45.000 - Contas a pagar -0-
- Maquinas RS 30.000 - Fornecedores RS 25.000
- Mercadorias RS 50.000

Direitos Patrimonio liquido

- Contas a receber -0- - Capital RS 100.000
Total RS 125.000 Total RS 125.000

Fonte: Elaborado pela autora (2013).

De um montante de R§ 70.000,00 existentes no caixa, foram
gastos R§ 25.000,00 para pagar parte das mercadorias compradas,
restando R$ 45.000,00. Por outro lado, foram aplicados recursos na
aquisicao de mercadorias no valor de R$ 50.000,00, sendo que metade
desse montante corresponde aos recursos proprios que estavam no
caixa e a outra metade aos recursos de terceiros, com dividas assumidas
no valor de R§ 25.000,00.

Agora que vocé ja sabe quais os elementos basicos que compoem
o Balanco patrimonial, podemos passar para outra etapa que ¢
compreender como sao agrupadas as contas integrantes do ativo, passivo
e Patrimonio liquido. Esse procedimento visa facilitar a interpretagao
e analise do Balango patrimonial, pois segundo Iudicibus (2008, p. 25),
se “[...] demonstrassemos um Balanco Patrimonial cujo Ativo fosse
um ‘amontoado de contas de Bens e Direitos’ (de forma heterogénea),
terfamos dificuldades em ler, interpretar e analisar” o citado relatorio.

Dai a razao de se apresentar o Balanco patrimonial agrupando-
se as contas de mesmas caracteristicas, isto ¢é, separando grupos de
contas homogéneos entre si. Um exemplo ¢ a reuniao em um unico
grupo, denominado Disponivel, das contas Caixa e Bancos (depositos
da empresa em conta corrente bancaria). E preciso salientar que o
procedimento para realizar a distribuicao de contas leva em conta duas

regras basicas que sdo: prazo e grau de liquidez decrescente.
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Em Contabilidade, curto prazo significa normalmente o periodo
de um ano, contados da data do levantamento das Demonstracoes
financeiras. Assim, as contas a receber em até um ano constantes do
Balanco patrimonial, elaborado em 31.12.XA, deverao ser agrupadas em
um mesmo titulo do ativo, chamado curto prazo. As que serao recebidas
apos um ano serao reunidas em um mesmo titulo do ativo, s6 que no
longo prazo. O mesmo procedimento ocorrera com os componentes
do passivo: as contas a pagar até o final do ano seguinte ao fechamento
do balan¢o (31.12.XB) serao agrupadas no titulo curto prazo; e as a
pagar em um prazo superior a um ano no titulo longo prazo.

O grau de liquidez diz respeito ao tempo necessirio para se
vender e receber um bem ou direito. Segundo Iudicibus (2008), o termo
liquidez vem do verbo liquidar que significa liquidar dividas, pagar os
compromissos. O dinheiro é o item de maior liquidez porque ja esta
disponivel para ser usado pela entidade. Um terreno possui pouca
liquidez, uma vez que o prazo para se vender e receber é demorado.

O Balango patrimonial comega relacionando os bens e direitos
que a empresa transformara em dinheiro, ou seja, que recebera em curto
prazo, confrontando as obriga¢Oes que serdo pagas em curto prazo. Por
isso, os itens de maior liquidez sdo classificados em primeiro lugar e os

de menor por ultimo.

Quadro 5 - Representacao dos itens de curto prazo.
Ativo Passivo

-ltens que constituem dinheiro ou | -Todas as contas que serao pagas
que podem ser transformados em | rapidamente, a curto prazo, ou em
dinheiro rapidamente (curto prazo). | até um ano.

Fonte: Tudicibus (2008).

Vamos passar agora ao entendimento do que significa ativo e
passivo circulante. Como vocé pode perceber as contas recebidas
e pagas rapidamente se renovam constantemente. Por estarem em
constante giro, por essa razao foi dado o nome de Circulante (corrente),
tanto para o ativo como para O passivo.

O proximo grupo € constituido pelas contas que a empresa espera
muito tempo para receber (ativo), confrontando com as contas que ela
demora muito para pagar (passivo). O quadro 6 ilustra essa situagao
econémica:

Quadro 6 - Representagio dos itens de curto prazo e longo prazo.

Ativo Passivo
Circulante Circulante
-Recebe rapidamente. -Pode ser pago rapidamente.
-Recebe lentamente, a longo prazo. -Demora muito tempo para pagar.

Fonte: Tudicibus (2008).
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Como a empresa espera muito tempo para receber e também para
pagar, o grupo do que se tem a receber foi denominado de Realizavel a
longo prazo e os valores a pagar de Exigivel a longo prazo. Enquanto
os valores a pagar originam-se de obrigacdes assumidas pela entidade
perante terceiros, os valores a receber decorrem da venda de bens e
recebimento de direitos.

Agora vamos entender o terceiro grupo de contas que é o do Ativo
permanente. Ele é constituido pelos bens e direitos que a empresa nao
pretende vender, pois os mesmos destinam-se ao uso e a renda. Como
eles permanecem muito tempo dentro da empresa, sao denominados
de permanente.

No Passivo circulante sdao classificadas as obriga¢des que serao
pagas rapidamente e no Exigivel a longo prazo as que demorario a
pagar. Existe ainda um terceiro grupo denominado de Patrimonio
liquido em que sdo classificadas as obrigacdes da entidade para com
os proprietarios, isto é, a obrigacdo de devolver as quantias investidas
inicialmente na empresa a titulo de capital. Também sao classificados
os lucros decorrentes da remuneracao do capital que a empresa esta
utilizando em suas operacoes. Todavia, no caso do capital, a empresa
nao precisa pagar enquanto a estiver em continuidade.

O quadro 7 ilustra os principais agrupamentos de conta do Ativo

e do Passivo:

Quadro 7 - Representacdo dos grupos de contas do ativo e passivo.

Ativo

Passivo

Circulante
-0 que pode ser transformado em dinheiro
rapidamente.

Realizavel a longo prazo
-E o se espera muito tempo para receber.

Permanente
-E destinado ao uso, nao se vende e nao se recebe.

Circulante
-Sera pago rapidamente, a curto prazo.

) Exigivel a longo prazo
-E 0 que demora muito tempo para pagar.

Patrimonio liquido
-Nao precisa pagar enquanto a empresa
estiver em continuidade.

Fonte: ludicibus (2008).

2.1.1 Grupo de contas do ativo

Conforme mencionado anteriormente, no ativo sao incluidos os

seguintes grupos de contas: Ativo circulante; Ativo realizavel a longo

prazo e Ativo permanente.

No ativo circulante sdo classificados os bens e direitos ja

convertidos em dinheiro e os que podem se transformar em dinheiro até
o término do exercicio social seguinte. Os itens com direito a utiliza¢ao
imediata, como numeririo em caixa e valores mantidos em bancos, sao

classificados em um subgrupo denominado de disponivel.
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Os valores a receber decorrentes de venda a prazo e outras
operagoes a prazo sao denominados direitos. Também sao direitos
os valores aplicados em institui¢cbes financeiras, com prazo de resgate
inferior a um ano.

No caso de empresas comerciais, sao incluidas no Ativo circulante,
em um subgrupo denominado estoque, as mercadorias adquiridas de
terceiros, destinadas a revenda. No caso das industrias, sao classificadas
no estoque as matérias-primas, os produtos em elaboracao, os produtos
acabados, o material de embalagem, bem como outros itens adquiridos
para o almoxarifado.

Em um quarto subgrupo, denominado de Despesas do exercicio
seguinte, estao classificadas as aplicagoes de recursos em despesas cujo
beneficio ainda nao foi recebido.

Dessa forma, o Ativo circulante é composto pelos grupos: das
disponibilidades, dos direitos realizaveis no exercicio social subsequente
(contas a receber, aplicagdes financeiras e estoques) e das aplicacOes de
recursos em despesas do exercicio seguinte, ou seja, no periodo de 12
meses apoés o encerramento do Balango. Todos esses recursos serdo
utilizados nas atividades da empresa em um periodo maximo de 12
meses.

Por seu turno, no Ativo realizavel a longo prazo sao classificados
os ativos de menor liquidez, isto é, os que se transformam em dinheiro
mais lentamente que no Circulante. Nesse grupo estio incluidos os
itens que serao realizados apds o término do exercicio social seguinte,
ou seja, num periodo superior a 12 meses apds o encerramento do
Balanco patrimonial. A classificacao do Ativo realizavel a longo prazo
deve levar em conta dois critérios:

a) Prazo de realizagdo: Sio direitos a receber oriundos de
transacOes efetuadas, cujo vencimento ocorrera no exercicio social
seguinte, bem como as despesas pagas ou contratadas, mas ainda nao
efetuadas. Nesse grupo estiao incluidos dois subgrupos: os Direitos
(recebiveis apés um ano) e as Despesas do exercicio seguinte. Essas
despesas sao formadas pela aplicacdo de recursos semelhantes aos
constantes no Ativo circulante, embora com prazo superior a um ano
para usufruir do beneficio;

b) Pessoa do devedor: Sao os direitos derivados de adiantamentos,
empréstimos e vendas a administradores, sociedades coligadas (uma
empresa que participa com 10% ou mais do capital social da outra sem
maioria das agoes votantes) e sociedades controladas (participacao de
uma empresa no capital social da outra com maioria das a¢oes votantes).
Nesse critério estao incluidos os adiantamentos, os empréstimos e

vendas as pessoas vinculadas a empresa.
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O critério acima decorre da Lei Societaria, artigo 179, que
estabelece a obrigatoriedade de reconhecimento no Realizavel a longo
prazo dos direitos derivados de vendas, adiantamentos ou empréstimos
a sociedades coligadas ou controladas, diretores, acionistas ou
participantes no lucro da companhia (SZUSTER et al, 2008).

No ativo permanente sao classificadas as aplica¢oes de recursos
que a entidade nao espera transformar diretamente em dinheiro. O
retorno de sua aquisi¢ao ocorre por meio de sua utilizagdo. Portanto,
sao os bens e direitos nao destinados a transformacao direta em meios
de pagamento e cuja perspectiva de permanéncia na empresa ultrapassa
um exercicio. Esses bens e direitos serao classificados nos seguintes
subgrupos:

a) Investimentos: so constituidos pelas participa¢Oes permanentes
no capital social de outras sociedades e outros direitos permanentes
que nio se destinam a manutencao das atividades da sociedade;

b) Imobilizado: sao os direitos destinados a manutencao das
atividades da companhia ou da empresa ou exercidos com essa
finalidade. Incluem também os direitos decorrentes de operagdes que
transferem a companhia os beneficios, riscos e controle desses bens,
tais como: moveis e utensilios; instalagoes; maquinas e equipamentos
terrenos; edificios e construcoes em andamento;

¢) Diferido: sao as despesas pré-operacionais e os gastos de
reestruturagdo que contribuirdo, efetivamente, para o aumento do
resultado de mais de um exercicio social. Sao despesas que nio
configuram somente uma reduc¢ao de custos ou acréscimo na eficiéncia
operacional. Como exemplo, podemos citar os gastos pré-operacionais
e 0s gastos com pesquisas ¢ desenvolvimento;

d) Intangivel: sio os direitos constituidos por objeto bens
incorpéreos destinados a manutencao da companhia ou exercidos
com essa finalidade. Sao exemplos desse tipo o fundo de comércio, os

direitos autorais, as marcas € as patentes.

2.1.2 Grupo de contas do passivo

Como colocado anteriormente, o Passivo compreende as
obrigacoes da companhia, contraidas junto a outra(s) pessoa(s) fisica(s)
ou juridica(s), inclusive financiamentos para aquisicao de direitos do
ativo permanente. Os itens do Passivo estao agrupados em: Passivo
circulante exigivel a longo prazo e Patrimoénio liquido.

No Passivo circulante (PC) estao incluidas as obrigacdes cuja
liquidagao ocorrera dentro dos 12 meses seguintes a data final do Balanco.
Como exemplo, podemos citar os fornecedores, os empréstimos, os

Impostos a pagar € os encargos sociais a recolher.
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No Exigivel a longo prazo (PELP) sao classificadas as obrigagoes
com fornecedores e empréstimos a longo prazo, com vencimento apos
o término do exercicio social seguinte a data do Balango.

Portanto, quando as obrigacdes da companhia, inclusive
financiamentos para aquisicdo de direitos, vencerem no exercicio
seguinte, elas serdo classificadas no Passivo circulante. Quando vencerem
em prazo maiof, elas serdo colocadas no Passivo a longo prazo.

O Patrimonio liquido (PL), ao lado do Passivo, constitui uma
obrigacao nao exigivel. Nele sao classificados os recursos dos acionistas,
composto pelo capital social, reservas de capital, reservas de lucros ou
prejuizos acumulados. Os subgrupos do Patrimoénio liquido do Passivo
sao formados pelo: Capital social e Reserva de capital.

O Capital social ¢ constituido pelo montante subscrito
(compromisso de integralizar para empresa) e pela parcela ainda niao
realizada (subscrito, mas nao integralizado).

A Reserva de capital é formada pelas contas que registrarem as
seguintes situagoes econdomicas:

Agio na colocacio de acdes: E descrito na Lei Societiria como
sendo a contribuicao do subscritor que ultrapassa o valor nominal e a
parte do preco de emissao das a¢oes sem valor nominal. Inclui também
a que ultrapassa a importancia destinada a formacao do capital social,
inclusive nos casos de conversio em ac¢des de debéntures ou partes
beneficiarias;

Produto da alienagao de partes beneficiarias e bonus de subscri¢ao:
Sio registrados como reserva de capital o resultado da corregio
monetaria do capital realizado, enquanto nao capitalizado;

Ajustes de avaliacdo patrimonial: Sdo as contrapartidas de
aumentos ou diminui¢oes de valor atribuido aos elementos do Ativo
(ajustes decorrentes de novas avaliagdes patrimoniais). Sao classificadas
nesta conta enquanto nao forem computadas no resultado do exercicio
em obediéncia ao regime de competéncia;

Reservas de lucros: Sdo as contas constituidas pela apropriacao
de lucros da companhia (retencao de parte dos lucros para determinada
finalidade). Essas contas serao denominadas conforme a natureza da
acao: (a) reserva legal, quando corresponder a 5% do lucro liquido e
limitado a 20% do capital social; (b) reservas para contingéncias, quando
suprir as perdas futuras com geadas; (c) reserva de lucros a realizar,
quando formada pelo lucro na venda de imobilizado a longo prazo e
pela receita de equivaléncia patrimonial; (d) reservas estatutarias, quando
constituida pela retengao de lucros prevista nos estatutos da empresa;

Lucros ou prejuizos acumulados: Sao as contas de carater

transitorio, que reconhece o lucro liquido do periodo, as apropriagoes e
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reversoes de reservas e a distribuicao dos lucros. Esse tipo de conta nao
devera apresentar saldo no final do exercicio.

Ainda no Patrimoénio liquido estio classificadas as agdes de
propria emissio da entidade que ela recompra no mercado. Essas
acoes devem ser destacadas no Balanco como deducio da conta do
patrimonio liquido.

Como vocé pode observar, o Balanco patrimonial divide-se
em grupos de contas de mesmas caracteristicas de modo a facilitar a
sua leitura, interpretagao e analise. Tanto os grupos quanto as contas
sao apresentados em ordem de liquidez decrescente (conversao

em dinheiro). O quadro 8 ilustra as contas do Balanco patrimonial,

conforme classifica¢ao apresentada:

Quadro 8 - Representacdo dos grupos de contas do ativo e passivo.

ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Circulante
-Sao contas que estao em constante giro. Sua conversao
em dinheiro sera, no maximo, no proprio exercicio social.

Realizavel a longo prazo
-Sao bens e direitos que podem ser transformados em
dinheiro um ano apds o levantamento do balanco.

Permanente
-Sdo bens e direitos que ndo se destinam a venda e tém
vida util longa, no caso de bens.

Investimento
-Sao as inversoes financeiras de carater permanente
que geram rendimentos e que ndo sdo necessarios a
manutencao da atividade basica da empresa.

Imobilizado
-Sao itens de natureza permanente que serao utilizados
para a manutencao da atividade basica da empresa.

Diferido
-Sao as aplicacdes que beneficiarao os resultados de
exercicios futuros.

Circulante
-Sao obrigacbes exigiveis que serdo
liquidadas no préximo exercicio social,
ou seja, nos proximos 365 dias apos o
levantamento do balanco.

Exigivel a longo prazo
-Sao as obrigacoes exigiveis que serdo
liguidadas com prazo superior a um
ano. Constituem as dividas a longo
prazo.

Patrimonio liquido
-Sa0 os recursos dos proprietarios
aplicados na empresa. Sao formados
pelo capital mais os seus rendimentos
- lucros e reservas.

Fonte: Tudicibus (20

8).

2.1.3 Como utilizar as informagdes do Balango na tomada de

decisoes

Apobs compreender o objetivo e composicao do Balango

patrimonial, veja como vocé podera utiliza-lo na tomada de decisao.
Para apresentar alguns aspectos importantes na leitura dos componentes
integrantes do Balango patrimonial, vamos utilizar os ensinamentos de
Tudicibus (2008).

O primeiro ensinamento se concentra no Passivo, devido a
importancia em se avaliar a estrutura de Capital, composta de Capital
de terceiros (PC+PELP) mais Capital proprio (PL). Segundo Iudicibus

(2008), quanto maior for o Capital de terceiros, maior sera a quantidade
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de divida da empresa. Na andlise do Capital de terceiros é preciso
identificar o prazo e o custo da divida. Ademais, é preciso saber que
representam fontes de recursos e financiamentos constituidos por
Capitais de terceiros (Passivo circulante + Exigivel a longo prazo) e por
Capitais proprios (Patrimonio liquido).

O autor também chama a atencao para os indicadores de
endividamento constantes no Passivo. Ele destaca que esses indicadores
informam se a empresa utiliza mais recursos de terceiros ou dos
proprietarios. Também menciona a necessidade de identificar se os
Recursos de terceiros apresentam vencimento em maior parte a curto
prazo (Circulante) ou a longo prazo (Exigivel a longo prazo).

Também ¢ preciso observar no Passivo a qualidade da divida.
Geralmente, as dividas de longo prazo sao melhores que as de curto
prazo. Elas além de apresentar um maior tempo para pagar, si0 menos
onerosas, porque seus juros sio mais baratos.

O segundo aspecto mencionado por Iudicibus se refere ao Ativo
circulante, também conhecido como Ativo corrente. O autor argumenta
que, mesmo nao havendo unanimidade, o Circulante, tanto do Ativo
quanto do Passivo, ¢ entendido como sendo o Capital total em giro ou
simplesmente Capital em giro. Por isso, o termo ¢ convencionalmente
chamado de Ativo Circulante de capital de giro. As duas expressoes
sao facilmente assimiladas: a primeira designa as contas com valores
correntes (ndo fixos); e a segunda, contas que estao constantemente em
giro, em movimento.

O autor observa que ¢é preferivel um Ativo Circulante maior
que um Passivo circulante. Isso porque enquanto o Passivo circulante
representa as obrigagdes a pagar, o Ativo circulante significa dinheiro
(Caixa e Bancos) e valores que podem se transformar em dinheiro
(Duplicatas a receber e Estoques).

O autor menciona que mesmo o Ativo circulante seja maior que
o Passivo circulante, a empresa pode encontrar dificuldades em pagar
as suas obrigacdes. Isso ocorrera se as dividas vencerem com maior
rapidez do que os valores que se transformardo em dinheiro. Isto ¢,
se os recebimentos da empresa forem efetuados de forma mais lenta
em relacdo aos vencimentos das Contas a pagar. Tal fato pode levar
a empresa a pedir empréstimos, descontos de duplicatas, etc. Isso
reforcara o seu Caixa e possibilitard cobrir compromissos vincendos,
recorrendo ao Capital de giro.

Outra informagao importante que deve ser observada no Balanco
patrimonial ¢ a relacionada ao Capital circulante liquido (CCL), que
corresponde ao Ativo circulante menos o Passivo circulante. O
seu resultado evidencia a parte do Ativo circulante que nao esta

comprometida com o Passivo circulante.
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O exemplo abaixo explicita a situacdo mencionada:

Vamos admitir que uma empresa tenha um Ativo circulante de R$
1.000.000,00 e um Passivo circulante de R$ 600.000,00. Se a empresa
pagar todo o seu Passivo circulante (na hipotese de ter dinheiro
suficiente em Caixa), ainda sobrara R$ 400.000,00 “ CCL. Isso significa
que os R$ 400.000,00 nao estio comprometidos com as dividas da
empresa. Observe que, pelo fato de a empresa possuir uma parcela que
nao sera utilizada para pagamento de divida, ela apresenta uma situacao
financeira favoravel. Em termos estritamente econdmicos, quanto

maior for o CCL maior sera a flexibilidade financeira da empresa.

Quadro 9 - Representagao dos grupos de contas do ativo e passivo.

ATIVO PASSIVO e PL
R
RS $ 600
1.000
R$ 400 CCL
R$ 1.400
R$ 5
1.000
TOTAL $ 2.000 TOTAL $ 2.000

CCL = Ativo circulante ( - ) Passivo circulante
CCL=R$ 1.000 ( - ) R$ 600
CCL =R$ 400

Fonte: Iudicibus (2008).

Tudicibus (2008) salienta que, em alguns setores do mercado
financeiro, o Capital circulante liquido é conhecido como Capital de
giro proprio (CGP) ou Capital de giro proprio de curto prazo. Portanto,
CCL e CGP podem significar a mesma coisa.

Por seu turno, o Ativo circulante é conhecido como Capital de
giro. Dessa forma, a parte do Capital de giro (Ativo circulante) que nao
estiver comprometida com terceiros (Passivo circulante) sera da propria
empresa. Por isso, a expressao Capital de giro proprio. Podemos dizer
que o Capital de giro préprio representa a saide da empresa.

A situagdo financeira sera favoravel para industria e o comércio
quando o Ativo circulante (AC) for maior que o Passivo circulante (PC).
Com isso, a empresa conseguira pagar tranquilamente suas contas. Ao
contrario, quando o PC for maior que o AC, a situagao financeira sera
desfavoravel tanto para a industria quanto para o comércio.

Quanto ao grupo de contas do Ativo permanente, ele representa
os bens e os direitos de uso da empresa. E por meio da utilizagao do
Permanente e outros Ativos que a empresa obtém lucro na sua atividade
operacional. Em razdo disso, o volume de aplicagdes no Permanente

varia de empresa para empresa, de acordo com o seu ramo de atividade.
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Normalmente as inddstrias possuem Permanente de valor elevado,
pois investem em bens de produ¢do como maquinas, equipamentos,
etc. Enquanto as empresas comerciais apresentam um Permanente de
pequeno valor, uma vez que concentram seus investimentos na conta
Estoque (Ativo circulante).

Iudicibus (2008m) menciona a existéncia de empresas que
conseguem obter um bom rendimento com o seu Permanente.
Enquanto outras, do mesmo ramo de atividade, precisam aumentar o
investimento de recursos em seu Permanente.

Mesmo sendo dificil determinar um apropriado nivel de
investimentos no Permanente, sua meta almejada ¢ conseguir o maximo
de rendimento, investindo o minimo possivel.

O autor também menciona que ¢ comum, atualmente, algumas
empresas investirem em outras companhias para reduzir os seus riscos.
Quando uma organizacdo apresenta uma conta de investimento com
valor alto no Balanco patrimonial, isso pode significar que realizou
aplicagoes em outras empresas.

Outra pratica que o autor menciona como adotada pelas empresas
¢ a terceirizacao. Essa modalidade de atividade reduz o Permanente.
Tudicibus (2008) destaca o exemplo da Nike, que ndao tem uma maquina
produtiva no Brasil, uma vez que contrata terceiros para fabricar o seu
produto.

Tudicibus (2008) menciona ainda os riscos que uma empresa
corre ao financiar o Permanente com o Patrimonio liquido ou Exigivel
a longo prazo. Por ser um grupo de retorno lento, o financiamento do
Permanente com Passivo circulante pode significar o enterro gradual
do negdcio.

Para exemplificar os seus ensinamentos, o autor apresenta uma
empresa comercial hipotética, denominada de Cia. Itamar. Observe
como ficaria o Balan¢o patrimonial dessa empresa, elaborado em 31-

12-07:

Quadro 10: Balanco Patrimonial.

ATIVO PASSIVO e PL
X7 X6 X7 X6

Circulante Circulante

Caixa 200 - Fornecedores 100 -

Duplicatas a receber 300 Impostos a recolher 1.000

Estoques 500 - Outras dividas 100 -
Total Circulante 1.000 Total Circulante 1.200 -
Realizavel a LP Exigivel a LP

Titulos a receber 100 - Financiamentos 1.400 -
Permanente Patrimonio liquido

Investimentos 1.000 - Capital 400 -

Imobilizado 500 - Lucros

Diferido 500 | Acumulados 100 i
Total permanente 2.000 - 500 R
Total 3.100 Total 3.100
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Agora, responda as seguintes questdes:

Qual ¢ o Capital circulante liquido da empresa?

A empresa conseguira, sem problemas, pagar as suas dividas?

Pressuponha que a empresa esteja atrasando um tipo de obrigacao.
Qual obrigacao seria?

A composicao do endividamento (Capital de terceiros) é boa?

As aplicagoes no Permanente sao sensatas?

Vocé compraria acao dessa empresa? Por qué? Admita que as
acoes sejam muito baratas.

A proporcao de Capital préprio em relagao ao Capital de terceiros
¢ boa?

Qual seria sua atitude se vocé fosse administrador dessa empresa?

O volume de investimentos dos sécios € satisfatorio?

Respostas:

(a) Como se observa, o CCL sera negativo em R$ 200 (AC R$
1.000 — PC R$ 1.200), uma vez que o Ativo circulante ¢ menor que o
Passivo circulante;

(b) Essa ¢ a situacao de uma empresa que nao conseguira pagar
suas dividas;

(c) Como o Ativo circulante ¢ menor do que o Passivo circulante,
a empresa atrasara os impostos. Observe que valor do Imposto a
recolher ¢ desproporcionalmente alto em relagdo aos Estoques e ao
Ativo circulante;

(d) A empresa apresenta um endividamento muito elevado;

(e) Nao, pois a empresa aplica demais no Ativo permanente. Uma
empresa comercial deveria aplicar mais em Estoque;

(f) Para definir se compraria agoes da empresa, ludicibus (idem)
diz que seria necessario comparar os seus pontos fracos e fortes. O
principal ponto fraco identificado por ele é a situagdo financeira
da empresa, uma vez que nio consegue pagar as suas contas. Em
contrapartida, o autor aponta duas alternativas que podem corrigir
o problema: vender investimentos e/ou renegociar impostos. Outro
ponto fraco identificado como ruim é o fato da empresa atrasar o
pagamento de impostos, neste caso, o ICMS. Para o autor, a questio
¢ avaliar se a empresa em situacao financeira sofrivel deveria optar em
atrasar impostos ou dividas, ou ainda recorrer aos bancos. Se a empresa
atrasasse os fornecedores, ela niao teria mais o que vender. Atrasar
salario levaria a empresa a paralisagao. Por sua vez, os juros bancarios
de curto prazo siao elevados e absorveriam a margem de lucro de uma
empresa comercial, que, normalmente é baixo. O autor coloca que, para
uma empresa com situagao financeira precaria, atrasar impostos seria a
alternativa menos prejudicial, pois no entendimento de grandes juristas,

deixar de pagar impostos (ICMS e ISS) para arcar compromissos mais
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urgentes nao configura crime contra a ordem tributaria. Para o autor,
ha diferenca entre deixar de pagar os impostos, por absoluta falta de
condi¢Oes financeiras, € enganar o fisco. A pratica criminosa ocorre
quando sao simuladas opera¢es com a finalidade de sonegar impostos.
Conforme esse raciocinio, situacbes de desespero podem forgar a
empresa a tomar decisoes menos prejudiciais. Em fungao disso, o ponto
fraco negativo, pode ser utilizado como atenuante da situagao.

Outro ponto fraco observado ¢ a quantidade de endividamento
que atinge 80%, quando a média brasileira é de 40% e a dos paises em
desenvolvimento é de 60%. Todavia, ha um ponto forte neste item que
¢ a qualidade da divida, uma vez que mais da metade é de longo prazo.
Por fim, ¢ identificado outro ponto fraco que ¢ o excesso de aplicagao
no item Investimentos permanente, ja que se trata de uma empresa
comercial. Todavia, poder-se-ia entender que a empresa esta investindo
em outras empresas e que esta seja numa espécie de holding mista, isto
¢, uma empresa constituida para administrar outras empresas além do
seu proprio negocio. Em funcdo desse entendimento, nao poderiamos
afirmar que ela ¢ mal administrada pelo excesso de investimento no
Ativo permanente.

Avaliando os pontos fracos em relacao aos fortes, o autor afirma
haver certo equilibrio entre ambos. Contudo, ele chama a atencao
para outro argumento que desempataria esse equilibrio: a analise
da rentabilidade da empresa. Por meio desta analise, seria possivel
constatar que o Patrimonio liquido registra um lucro de R$ 100, cujo
valor ¢ considerado relevante perto dos investimentos dos socios: (R$
400) — 100/400 = 25% de retorno do Patrimoénio liquido. Em funcio
disso, é possivel inferir que quando uma empresa niao se encontra em
situagdo deficitaria, isso ¢ positivo. Isso significa que a aquisi¢ao de
milhGes de a¢es por um valor baixo poderia trazer grandes lucros para
o investidor;

(g) Considerando que o Capital de terceiros é de R$ 2.600,00 e
o total do Passivo é de R$ 3.100,00, a proporcio ¢ de 84%. O que
significa que a empresa aplica demais no Ativo permanente;

(h) Uma empresa comercial deveria aplicar mais em Estoque.



Demonstracao de resultado do

exercicio

Sintese:

Nesta unidade estudamos o conceito, a finalidade e a estrutura da Demonstragao
de Resultado do Exercicio (DRE), enfatizando a classificacao das receitas, custos
e despesas incorridos pela organizagao em determinado exercicio, de acordo com as

atividades por ela desenvolvidas.
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Figura 3 - Forma de apresentacdo da DRE.

3.1 Conceito e finalidade

O relatorio denominado Demonstracao de Resultado do Exercicio
(DRE) € o responsavel pela apresentagao de um resumo ordenado das
receitas e despesas da empresa no periodo de 12 meses. Sua finalidade
¢ descrever a formacao do resultado gerado no exercicio, mediante
especificagao das receitas, custos e despesas dos seus elementos
componentes, até o resultado final - lucro ou prejuizo.

Se o resultado liquido final da empresa for positivo, ela tera
lucro, uma vez que representa um efetivo ganho. O seu destino ¢ a
remuneracao dos socios ou acionistas e manter e/ou desenvolver o
patrimoénio da empresa. Em contrapartida, se o resultado for negativo,
a empresa tera prejuizo, devido a parcela de desgaste sofrido pelo
patriménio no periodo.

De acordo com a Lei das Sociedades por

Receita

(- ) Despesa

Lucro ou Prejuizo

Acoes (Lei n° 6.404/76), o petiodo de tempo para
a elaboracao do DRE é de 12 meses. A sua forma

<

Sentido vertical de apresentacao deve ser a “vertical”, conforme
(Dedutivo) ilustra a figura 3.
A DRE pode ser elaborada de duas formas:

simples ou completa. A DRE simples apresenta

Fonte: Tudicibus (2008). o lucro, sem destacar os principais grupos de
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despesas, uma vez que se destina ao relatério
das micro e pequenas empresas. Enquanto a DRE completa fornece
informagoes detalhadas para a tomada de decisao, tais como: grupos
de despesas, varios tipos de lucro, destaque dos impostos, etc. Observe

lustragdao na figura 4:

Figura 4 - Forma de apresentacao da DRE.

DRE (Simples) DRE (Completa)
v \' Receita
Receita E E - (-) Deducoes
(-) Despesa R R (-) Custos
Lucro ou Prejuizo T T (-) Despesas
| I )
C C
A A
L L Lucro ou Prejuizo

Fonte: Tudicibus (2008).
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3.2 Classificagao

A DRE ¢ subdividida em alguns tépicos como: lucro bruto; lucro
operacional; resultados niao operacionais; impostos e participagoes
sobre o lucro; e resultado liquido. Veja estrutura exposta no quadro 11

abaixo:

Quadro 11 - Estrutura da DRE.

Dez/XB Dez/XA

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO RS mil RS mil

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

-Vendas e servicos
(- ) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA

- Impostos, devolucdes e abatimentos s/ vendas
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
( - ) CUSTO DAS VENDAS
( =) RESULTADO OPERACIONAL BRUTO
(- ) DESPESAS OPERACIONAIS

- Despesas com vendas

- Despesas administrativas

- Despesas tributarias
(+/-) RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

- Receitas financeiras
- Despesas financeiras

( + ) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
( - ) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
( =) RESULTADO OPERACIONAL
(+/-) RESULTADO NAO OPERACIONAL
(=) RESULTADO DO EXERCICIO ANTES DOS IMPOSTOS
( - ) Provisao para a Contribuicao Social (CSL) e PIR
( - ) Provisao para a o Imposto de Renda (PIR)
(- ) PARTICIPACOES
(=) RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

Fonte: Elaborado pela autora (2013).

Receita bruta das vendas e servigos

A Receita bruta compreende a soma de todos os valores das
vendas, dos descontos comerciais constantes da nota fiscal, acrescida
dos impostos cujo fato gerador seja a circulagdo de mercadorias ou
a realizacdo dos servicos ou a saida de produtos industrializados,
decorrente da atividade principal. Sio consideradas no somatério tanto
as vendas a vista como as financiadas. Nao se inclui no somatério o
valor das despesas acessorias cobradas na nota fiscal, como adicional
ao preco total de vendas. Essas despesas recuperadas devem ser
contabilizadas como retificadoras do valor das despesas operacionais = g .0 o operacionais:

de mesma natureza e no mesmo periodo de apuracio. s0 as principais atividades

O valor das vendas, cujas notas fiscais sio objeto de cancelamento geradoras de receitas de uma
. d d , . . l f d d l - d empresa entre outras quc nao
posterior dentro do mesmo exercicio social, em face da devolugao das (i, de financiamento ¢ ou

mercadorias devem integrar o total da Receita bruta. de investimento.
Todas as atividades operacionais (principais e acessorias)

desenvolvidas pela empresa devem ser demonstradas pelo seu montante
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bruto, de modo que fique consistente com o valor faturado aos clientes.

Dedugdes da receita bruta

E a reducio efetuada no valor da Receita bruta para evidenciar
o valor da Receita liquida. Ela ¢ formada por componentes negativos,
tais como: vendas canceladas; abatimentos concedidos sobre vendas; e
impostos incidentes sobre vendas.

As vendas canceladas sdo aqui apresentadas pelo mesmo valor
como foram consideradas no somatorio da Receita bruta e representam
o total das devolugoes das vendas ocorridas no exercicio social objeto
da DRE.

Os abatimentos sobre vendas representam o montante dos
abatimentos incondicionais concedidos sobre o valor de venda,
devido aos pequenos defeitos constatados na mercadoria durante o
seu recebimento (ou entrega fora da qualidade esperada). Para evitar
devolucao total da venda pelo cliente, a empresa concede abatimentos.

Os descontos condicionados nao devem ser aqui registrados.
Embora esses descontos sejam constantes no documento mercantil,
para serem usufruidos, eles necessitam atender a observancia de uma
condicao futura. Por exemplo, se o valor for pago até o décimo dia util
apos a data de emissdao da fatura, podera ser concedido desconto de
X%.

Essas modalidades de desconto sob condicao sao tratadas como

despesas do periodo e classificadas com despesas financeiras.

Impostos incidentes sobre vendas

No momento de cada venda sio gerados impostos
proporcionalmente ao valor vendido. Quanto maior for o total de
vendas, maior serd o imposto. Os impostos mais comuns sao: o Imposto
sobre Produtos Industrializados (IPI); o Imposto Sobre Circulacdo de
Mercadorias e Servigos (ICMS); o Imposto Sobre Servigos de qualquer
Natureza (ISS). Por determinacdo da legislacao fiscal, também se
incluem o Programa de Integracao Social (PIS) a Contribuicao para o
Financiamento da Seguridade Social (CONFINS).

Conforme argumenta Iudicibus (2008), os impostos sobre vendas
nao pertencem a empresa, mas ao governo. Ela é uma intermediaria que
arrecada impostos junto ao consumidor e recolhe ao governo. Por isso,
os impostos nao devem ser considerados como receita real da empresa.
Normalmente, quem paga esses impostos ¢ o consumidor final e nao

a empresa.
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Devolugées (vendas canceladas)

As devolucbes sao mercadorias devolvidas por estarem em
desacordo com o pedido (preco, qualidade, quantidade, avaria).
Quando um comprador se sente prejudicado em uma compra, ele
procura devolver total ou parcialmente a mercadoria. Em alguns casos,
a empresa vendedora tenta evitar a devolucao e propoe em abatimento
no prego para compensar o prejuizo do comprador. Tanto a devolugao
como o abatimento aparecem deduzidos na Receita bruta na DRE.

Vamos supor que a Companhia Desequilibrada vendeu R$
5.000.000,00 de mercadorias de ma qualidade, metade para o comprador
A e metade para B. A empresa A devolveu 20% do lote e a empresa B
aceitou a proposta da Companhia Desequilibrada de 10% de abatimento

para evitar devoluc¢ao. Veja ilustracao da situagao no quadro 12:

Quadro 12 - Apuracio da receita considerando as devolugbes e abatimentos.

DRE Cia. Desequilibrada
Receita bruta $ 5.000.000
(- ) Deducodes
A-20% x $ 2.500.000 >—* Devolug&o $ (500.000)
B - 10%x $.2.500.000 | Abatimentos $ (250.000)
Receita liquida $ 4.250.000

Fonte: Tudicibus (2008).

O que interessa para a empresa ¢ efetivamente a Receita liquida,
que é o que sobra em termos de receita. As dedugoes siao ajustes
realizados sobre a receita bruta para apurar a receita liquida, portanto,
elas nao podem se consideradas como despesas.

O ajuste significa que nao houve sacrificio financeiro ou esfor¢o
para obter a receita. Para melhor elucidar o que foi explicitado, observe

o exemplo do quadro 12.

Receita operacional liquida

A Receita operacional liquida corresponde ao valor da receita
bruta menos as suas possiveis deducdes.

O quadro 13 abaixo ilustra o calculo para se chegar a receita
liquida na DRE:

Quadro 13 - Apuracio da receita.

Receita bruta
( - ) Deducoes

Receita liquida
Fonte: Iudicibus (2008).
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Custo das vendas

O custo das vendas representa o valor de fabrica¢io dos
produtos que serao vendidos. Conforme a modalidade da empresa,
o custo representa diferentes situacOes: na empresa industrial sido
as mercadorias compradas e vendidas; na comercial, os servigos
prestados, no caso de empresa que adicionalmente realiza servigos ou
que seja exclusivamente prestadora de servicos. Nao sao incluidas as
despesas comerciais administrativas, financeiras e as despesas gerais
de administragao que sdo entendidas como despesas do periodo, ou
seja, aquelas que a empresa deve realizar independentemente de haver
atividade de fabricacio ou de comercializacao.

O “custo das mercadorias vendidas” decorre basicamente do
seguinte calculo: o custo do estoque das mercadorias para revenda
existente no inicio do exercicio social, mais (+) o custo das compras
de mercadorias para revenda no mesmo exercicio social, menos (-) o
custo das mercadorias para revenda que ficaram no estoque final do
respectivo exercicio social.

Veja o resumo do calculo: CMV= EI + C — EF

Resultado operacional bruto (lucro ou prejuizo bruto)

O Resultado operacional bruto ¢ formado pela diferenca entre
a receita operacional liquida e os custos operacionais da receita, ou
seja, o resultado bruto das operagdes depois de deduzidos os custos
pertinentes.

E considerado lucro bruto quando a receita for maior que o

custo. Em caso contrario, o resultado ¢ considerado prejuizo bruto.

Veja ilustragao do lucro bruto no quadro 14:

Quadro 14 - Apuracio do lucro bruto.
Receita bruta

( - ) Deducoes

Receita liquida
( - ) Custo das vendas
Lucro bruto

Fonte: ludicibus (2008).

Despesas operacionais

Sdo as despesas que contribuem para a realizacao das operagoes
em determinado periodo. Elas representam os gastos incorridos com
as areas comercial, administrativa e financeira para a obtencao das
receitas operacionais do periodo. Assim, as despesas operacionais sao
necessarias para vender os produtos, administrar a empresa e financiar

as operagoes.
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Despesas de vendas

Sao despesas que englobam desde a promocao do produto até
sua colocagdao junto ao consumidor (comercializa¢ao e distribui¢ao).
Sio despesas com o pessoal da area de venda, comissdes sobre
vendas, propaganda e publicidade, marketing, estimativa de perdas
com duplicatas derivadas de vendas a prazo (provisao para devedores
duvidosos), entre outras.

As despesas administrativas sao as consideradas necessarias para
administrar uma empresa. Elas incluem os salarios de empregados dos
orgaos de pessoal, contabilidade e finangas e respectivos encargos,
honorarios dos administradores, depreciacio dos bens utilizados nas
areas administrativas, etc.

As despesas financeiras registram os encargos decorrentes da
obtencao de recursos de financiamento para as opera¢des, cOmo 0s
juros de empréstimos de institui¢oes financeiras. A classificagao dessas
despesas como operacionais suscita controvérsia entre os estudiosos
da matéria. Enfim, elas constituem as remuneracOes aos capitais de
terceiros, tais como: juros pagos ou incorridos; comissdes bancarias;
descontos concedidos; juros de mora pagos; etc.

Conforme disposicao legal, as Despesas financeiras devem ser
compensadas com as Receitas financeiras. Isso significa: as Receitas
financeiras sdo deduzidas das Despesas financeiras, sendo necessario
indicar cada uma delas.

As receitas de natureza financeiras sio derivadas das aplicagoes
no mercado financeiro, dos juros de mora recebidos, dos descontos
obtidos, etc. Se o montante da Receita financeira for maior que o da
Despesa financeira, a Receita financeira podera ser deduzida de outras

despesas operacionais.

Variag6es monetarias

Como o proprio nome indica, as Variagdes monetarias significam
variacOes da moeda em virtude da inflacio. Veja abaixo o exemplo
apresentado por ITudicibus (2008).

Se uma empresa, inicialmente, possuisse uma divida de US$
100.000. Em termos reais, no final do ano ela continuaria devendo cem
mil ddlares.

Agora vamos raciocinar em reais. Se o dolar fosse cotado a R$
3,00 no inicio, a divida seria de R$ 300.000,00. Vamos admitir que, se
no fim do ano o dolar estivesse cotado a R§ 5,00, a divida passaria a
totalizar R§ 500.000,00.

Observe que o acréscimo nominal da divida foi de R$ 200.000,00,
embora, em termos reais, a divida continue a mesma: US$ 100.000.

Em virtude da inflacio da moeda nacional, o acréscimo nominal
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sera contabilizado no subgrupo denominado Varia¢ao monetaria, com
o titulo de Variacao cambial. De forma destacada, no item chamado de
despesas financeiras.

Essa variacao monetaria é conhecida como “passiva”, pois decorre
de uma divida. Se fosse o contrario, uma cifra a receber em délar (ou
qualquer moeda estrangeira), a empresa teria uma variagado monetaria

ativa. Neste ultimo caso, seria considerada como receita.

Outras despesas e receitas operacionais

Elas compreendem as despesas necessirias a consecu¢ao das
operagoes do periodo, que nio se enquadram no grupo de vendas
administrativas e financeiras. Sao exemplos dessas despesas os prejuizos
oriundos das aplicagées em outras empresas, as reversoes de provisoes,
etc. Também entre outras receitas operacionais sao consideradas
as de carater eventual, tais como: lucros de participagdes em outras

sociedades, vendas de sucatas, etc.

Resultado operacional (lucro ou prejuizo)

O resultado operacional ¢ constituido pela diferenga entre o
lucro ou prejuizo bruto e as despesas operacionais. Se o lucro bruto for
superior a0 montante das despesas operacionals, a empresa registrara
lucro operacional. Em situacdo contraria, ela registrara prejuizo
operacional.

O quadro 15 apresenta a forma para chegar ao lucro operacional:

Quadro 15: Apuracio do lucro bruto.

RECEITA BRUTA $555S

(- ) Deducdes (85559)

RECEITA LIQUIDA $955S

(- ) CUSTOS DAS VENDAS (85559)

LUCRO BRUTO $9555
( - ) DESPESAS OPERACIONAIS

e De vendas (95559)

e Administrativas (95559)

e Financeiras ( - ) Receitas financeiras (555S9)

e Variacdes monetarias* (59559)

e Outras despesas ou Receitas operacionais (59559)

LUCRO OPERACIONAL $555S

Fonte: Tudicibus (2008).
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Resultado nio operacional

E formada pela diferenca entre as receitas e as despesas nao
operacionais. Se as receitas forem superiores as despesas, ocorrera um
lucro nao operacional. Caso contrario, o resultado sera um prejuizo nao
operacional.

As receitas nao operacionais sao as obtidas pela empresa nao
vinculadas a explora¢ao do seu objeto social. Sdo receitas auferidas
em operagdes eventuais, como venda de bens do ativo imobilizado,
alienagdo de participagao societaria de carater permanente.

Quanto as despesas nao operacionais, elas  implicam a
obtencao das receitas nao operacionais, tais como despesas ou custo
das baixas dos bens vendidos ou a despesas eventuais que nao tenham

contribuido para a obtencao das receitas operacionais da empresa.

Resultado do exercicio antes dos impostos

E oresultado obtido pelasomaalgébrica dos resultados operacional
e nao operacional. Caso esse resultado seja positivo (lucro), ele serd
utilizado para compensar prejuizos acumulados, se houver. Em caso
de existéncia de prejuizos anteriores, eles serdo considerados dedugao
do lucro, apenas para determinar as bases de calculo da provisao
para imposto de renda. Em seguida, poderdo ser incorridos como
participaces de debenturistas, empregados, administradores, partes
beneficiarias e contribui¢Oes para fundos de assisténcia ou previdéncia
de empregados.

Todavia, a dedugao de prejuizos anteriores podera ser discriminada
na demonstragdo de lucros ou prejuizos acumulados. Assim, na
Demonstracao do resultado do exercicio, nao aparecem os prejuizos
acumulados. Isso ocorre porque eles se referem a exercicios anteriores,

nao podendo, portanto, afetar o resultado do exercicio.

Provisdo para o Imposto de Renda (PIR) / Contribuigdo Social
(PCSSL)

Tanto a Contribui¢ao Social (PCSSL) quanto o Imposto de Renda
(PIR) incidem sobre o lucro fiscal da empresa, que corresponde ao lucro
contabil ajustado pelas adi¢oes, exclusdes e compensagoes permitidas
pela legislacao fiscal. Para melhor elucidar a questio, acompanhe o
calculo contabil do exemplo abaixo:

Suponha que em determinado exercicio social uma empresa tenha
apurado um lucro contabil de R§ 100. Nesse resultado existam custos
e despesas nao dedutiveis (gastos incorrido cuja dedugao do resultado
nao é permitida pela legislacao fiscal) no valor de R$ 50. Que existam
também receitas ja tributadas no valor de R$ 10 que foram computados

no referido resultado. Os R$ 50 serao adicionados ao resultado de R$
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100 enquanto que os 10 serdo excluidos. Com esse calculo chega-se a
base de calculo da Contribui¢ao social antes da compensa¢ao da base
de calculo negativa de periodos anteriores, cuja deducao esta limitada a
30% desse montante.

No caso do exemplo citado, a base de calculo da CSSL sera de R$§
98. Sobre esse montante sera aplicada a aliquota da Contribui¢ao social
que ¢ de 9%. Dessa forma, o valor de CSSL sera de R$ 8,82, que podera
ser arredondando para R§ 9.

O quadro 16 abaixo ilustra o processo para encontrar o valor da

CSSL:
Quadro 16 - Calculo da CSSL.

Provisao para a CSSL
Resultado do exercicio antes dos impostos RS 100

(+) Adicoes RS 50
(-) Exclusoes RS 10
(=) Base de calculo da CSSL
antes da compensacao RS 140
(-) Base de calculo negativa

de per. anteriores (limit. a 30%) RS 42
(=) Base de calculo da CSSL RS 98
(x) Aliquota 9%
(=) CSSL RS 9

Fonte: Elaborado pela autora (2013).

Da mesma forma, para se calcular o IR parte-se do lucro contabil
apos a CSSL calculado na DRE pela Contabilidade, que no exemplo
acima foi de R$ 91 (98-9). Esse valor ¢ classificado no livro nio
contabil, usado exclusivamente para fins fiscais, conhecido como Livro

de Apuracio do Lucro Real (LALUR). No LALUR sao escrituradas

Quadro 17 - Calculo do IRP]J.
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as adicbes e exclusoes que normalmente sao as

mesmas efetuadas para a CSSL, exceto quanto a

Provisao para a o IRPJ inclusao da prépria CSSL entre as adigdes, uma
Resultado do exercicio antes do IR RS 91 vez que comeca com o lucro contdbil apos a sua
(+) Adicoes RS 59 deducio.

(-) Exclusoes RS 10 Aoseefetuarasomae subtracio mencionadas
(=) Subtotal RS 140 acima, € possivel chegar a um subtotal, para dele se
(-) Compensacao de prejuizos deduzir os prejuizos fiscais de periodos antetiores.
fiscais de periodos anteriores Essa deducio também esti limitada a 30% do
(limit. a 30%) RS 42 subtotal. Apds a referida dedugdo, chega-se ao
(=) Base de calculo do R RS 98 lucro (se o resultado for positivo) ou prejuizo
(x) Aliquota 1% fiscal do periodo (se o resultado for negativo).
(5) CSSL RS 15 Para se chegar a PIR, serd aplicada sobre o

Fonte: Elaborado pela autora (2013).

valor a aliquota do IR que ¢é de 15%. O resultado
sera de R$ 14,70, que podera ser arredondado
para R$15. Veja ilustracao no quadro 17.
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Somente depois da apurac¢ao do lucro e do valor do Imposto
de renda, sera calculada a deducdo das participagbes, previstas nos
estatutos: de debéntures, empregados e administradores.

Pela participa¢ao de debéntures, portadores de titulos emitidos
pelas companhias como forma de captar recursos junto ao publico em
geral, sao conferidos juros periddicos e participacdes sobre os lucros da
companhia emitente dos titulos. Quanto as participagdes de empregados
e administradores, elas serdo realizadas por meio de complemento as
suas respectivas remuneracoes. Normalmente, o percentual sobre o
lucro ¢é definido no estatuto ou contrato social da empresa. A partir
da Constituicao de 1988, a participagdo dos empregados passou a ser

obrigatoria.

Resultado liquido do exercicio

Depois de deduzidas do resultado as participagoes e contribuigdes,
o que remanesce ¢ o chamado Lucro liquido, ou seja, a sobra liquida a
disposi¢ao dos proprietarios da empresa.

Por decisao dos proprietarios, a sobra liquida pode ficar uma parte
retida na empresa e a outra distribuida aos donos do capital a titulo
de dividendos. Essa distribuicio aparecera nos seguintes relatorios:
Demonstragao de lucros ou prejuizos acumulados ou Demonstracao

das mutacOes do patrimonio liquido.

Lucro liquido por agio

Conforme a legislagao brasileira, no final da Demonstragao do
resultado do exercicio a companhia devera indicar o montante do
Lucro liquido por a¢iao do capital social. Ele é obtido pela divisao do
Lucro liquido pela quantidade de a¢des em que esta dividido o capital
da empresa.

Para melhor elucidar o que foi explanado, considere o seguinte
exemplo. Suponhamos que em determinado exercicio (12 meses), uma
empresa teve uma receita de R§ 500, impostos sobre vendas de R$
131, devolugdes e abatimentos no valor de R$ 50, custo dos produtos
vendidos no valor de R$ 150, despesas com vendas no valor de R$
100, despesas administrativas de R$ 80, receitas financeiras de R$ 60,
despesas financeiras de R$ 20, outras receitas operacionais R$ 20, outras
despesas operacionais no valor de R$ 10, receitas nao operacionais de
R$ 100 e despesas nao operacionais de R§ 60.

Considere ainda que no montante das despesas com venda
existam despesas nao dedutiveis no valor de R§ 30. Existam também
outras receitas operacionais decorrentes de dividendos recebidos de

participagOes societarias da empresa em outras companhias. Além
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disso, considere a existéncia de base de calculo negativa de CSSL, a
compensar de periodos anteriores no valor de R§ 23, e um prejuizo
fiscal de anos anteriores de R$ 25.

Observe nos quadros abaixo, a ilustragao dos calculos realizados:

Quadro 18 - Célculo da CSSL

RECEITA BRUTA 500
( - ) DEDUCOES
Impostos sobre vendas (131)
Devolucao e abatimentos sobre vendas (50)
RECEITA LIQUIDA 319
(- ) CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS (150)
LUCRO BRUTO 169
(- ) DESPESAS OPERACIONAIS
De Vendas (100)
Administrativas ( 80)
Financeiras ( - ) Receitas 40
Outras receitas operacionais 20
Outras despesas operacionais (10)
LUCRO OPERACIONAL 39
(+/- ) DESPESAS/RECEITAS NAO OPERACIONAIS
Vendas de imobilizado com prejuizo 100
Perdas diversas (60)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 79
(- ) Provisao para a CSSL 6
(- ) Provisao para o Imposto de Renda 10

Provisao para a CSSL
Resultado do exercicio antes dos impostos RS 79

(+) Adicoes RS 30
(-) Exclusées RS 20
(=) Base de calculo da CSSL

tes d a RS 89
(") Base de catculo hegativa °

de per. anteriores (limita 30%) RS 23
(=) Base de calculo da CSSL RS 66
(x) Aliquota 9%
(=) CSSL RS 6

Fonte: Elaborado pela autora (2013).

Quadro 19 - Calculo do IRPJ

Provisdo para a o IRPJ
Resultado do exercicio antes do IRRS 73

(+) Adicoes RS 36
(-) Exclusoes RS 20
(=) Subtotal RS 89
(-) Compensacao de prejuizos

Fiscais de periodos anteriores

(limita 30%) RS 25
(=) Base de calculo do IR RS 64
(x) Aliquota 15%
(=) CSSL RS 10

Fonte: Elaborado pela autora (2013).

E preciso ressaltar que s6 havera PCSSL e PIR, se houver
lucro fiscal. Ha casos em que uma empresa obtém um lucro contabil
(resultado positivo na DRE) e depois de efetuar as adi¢oes e exclusoes
descobre uma base de calculo negativa para os impostos. Veja calculo

no quadro 20:
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Quadro 20 - Calculo da CSSL..
Provisao para a CSSL
Resultado do exercicio antes dos impostos RS 20

(+) Adicoes RS 10
(-) Exclusoes RS 50
(=) Base de calculo da CSSL
antes da compensacao RS (20)
(-) Base de calculo negativa

de per. anteriores (limita 30%) RS 0O
(=) Base de calculo da CSSL RS 0
(x) Aliquota 9%
(=) CSSL RS 0

Fonte: Elaborado pela autora (2013).

No caso do exemplo mencionado, o resultado liquido do exercicio
seria de R$ 20. Desse montante podem ser feitas as destinagdes
inerentes as participa¢oes. Também pode ocorrer de a empresa apurar
um prejuizo contabil e, apos efetuar as adigdes e exclusoes, chega a uma
base de calculo positiva para a CSSL e IRP]. Veja ilustracao no quadro
21:

Quadro 21 - Cilculo da CSSL..

Provisao para a CSSL
Resultado do exercicio antes dos impostos RS (10)

(+) Adicoes RS 50
(-) Exclusoes RS 20
(=) Base de calculo da CSSL

antes da compensacao RS 20
(-) Base de calculo negativa

de per. anteriores (limita 30%) RS O

(=) Base de calculo da CSSL RS 20
(x) Aliquota 9%

(=) CSSL RS 2

Fonte: Elaborado pela autora (2013).

Observe que no exemplo acima, mesmo com um prejuizo contabil
de R$ 10, a empresa terd que recolher uma CSSL de R$ 2 ¢ um IRP]
de R$ 3. Para se chegar ao resultado do prejuizo contabil de R$ 15, foi
utilizada a mesma base da CSSL - R$ 20x15%.

Nessa situacdao, s6 havera destinagdo de participagdes se o
resultado do exercicio for positivo. Isso implica a existéncia de lucro
contabil apds a dedugiao dos impostos e dos prejuizos contabeis de

periodos anteriores.

Integracdo entre Balango patrimonial e a Demonstragiao de
resultado

Tanto o Prejuizo do exercicio quanto o Lucro liquido apurado
na DRE sio levados para o Balango patrimonial. Se houver lucro
poderao ter destinacOes especificas, como distribuicao em forma de
dividendos, constituicdo de reservas, etc. Se houver prejuizo serdo
utilizados para compensa¢oes com lucros contabeis de perfodos

posteriores.
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Para um melhor entendimento da integracdo entre o Balanco e
a DRE, observe o exemplo abaixo extraido da obra de Favero (1995).
No exemplo sdo apresentadas trés situagoes, demonstrando, inclusive,
seus reflexos sobre o patrimonio das entidades. Observe transcri¢ao a
seguir:

Suponha que a empresa José Falafino Ltda., apresentou a

seguinte situacdao em 31/12/X1:

Quadro 22 — Balango patrimonial.

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31/12/X1
ATIVO PASSIVO

Circulante Circulante
Disponivel Fornecedores 6.000,00
Caixa 1.000,00 Salarios a pagar 4.000,00
Banco ¢/ movimento 15.000,00 Financiamentos 5.000,00
Créditos
Duplicatas a receber 8.000,00 Exigivel a longo prazo
Estoques Financiamentos 15.000,00
Mercadorias 2.500,00
Realizavel a longo prazo Patrimonio liquido
Créditos Capital social 80.000,00
Titulos a receber 1.000,00
Ativo permanente Lucros ou prejuizos
Imobilizado Lucros Acumulados 4.500,00

Terrenos 20.000,00

Edificacoes 30.000,00

Veiculos 12.000,00

Instalacoes 25.000,00
Total do Ativo 114.500,00 Total do Passivo 114.500,00

Fonte: Favero (1995).
Situagao 1: Contabilizagio da movimentagao da empresa durante
o més de janeiro/X2: vendas a prazo de R$ 600,00; vendas a vista de
R$ 400,00; impostos e devolugoes de R$ 190,00; custo das mercadorias
vendidas de R$ 450,00; despesas administrativas, de R$ 200,00; despesas
com vendas de R$ 90,00. Desta forma, a empresa obteve o seguinte
resultado:
Obs.: As devolucoes referem-se as vendas a vista. Os impostos,
despesas e outras foram pagos com cheque.

Quadro 23 — Demonstracio do resultado do exercicio

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Periodo: 01/01/X2 a 31/01/X2

Receitas brutas

Vendas 1.000,00
(- ) Deducoes da receita

Impostos e devolucoes (190,00)
( =) Receitas liquidas 810,00
( - ) Custo das mercadorias vendidas (450,00)
( =) Lucro bruto 360,00
(- ) Despesas operacionais

Despesas com vendas 90,00

Despesas administrativas 200,00 290,00

70,00

Fonte: Favero (1995).
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Observe que a venda de mercadorias provocou a entrada de R$
1.000,00 para o Ativo (R$ 400,00 em dinheiro e R$ 600,00 em direitos
a receber). Entretanto, diversos sacrificios foram necessarios para
que essa venda fosse concretizada. O total das vendas de R$ 930,00
representa o esforco efetuado em funcao dessas vendas no decorrer
do més: R§ 190,00 de impostos e devolugoes, R§ 450,00 referentes
ao custo das mercadorias vendidas e R$ 290,00 de despesas com
vendas e administrativas. Com isso, ocorrem modificacoes na situacao
patrimonial da empresa. Observe demonstragao no quadro do Balango
patrimonial:

Quadro 24 — Balango patrimonial.

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31/12/X2
ATIVO PASSIVO

Circulante Circulante

Disponivel Fornecedores 6.000,00
Caixa 1.400,00 Salarios a pagar 4.000,00
Banco c/ Movimento 14.520,00 Financiamentos 5.000,00

Créditos
Duplicatas a Receber 8.800,00 Exigivel a longo prazo

Estoques Financiamentos 15.000,00
Mercadorias 2.050,00

Realizavel a longo prazo Patrimonio liquido

Créditos Capital social 80.000,00
Titulos a receber 1.000,00

Ativo permanente Lucros ou prejuizos

Imobilizado Lucros Acumulados 4.500,00
Terrenos 20.000,00 Lucro do periodo 70,00
Edificacoes 30.000,00
Veiculos 12.000,00
Instalacoes 25.000,00

Total do Ativo 114.570,00 Total do Passivo 114.570,00

Fonte: Favero (1995).

Observagoes importantes:

O caixa estava com R$§ 1.000,00. Houve ingresso de mais R$
400,00 de vendas a vista, ficando com saldo de R$ 1.400,00;

O banco ¢/ movimento estava com R$ 15.000,00. Houve o
pagamento de R§ 480,00, correspondente aos impostos e devolugoes
(R$ 190,00), despesas administrativas (R§ 200,00), e despesas com
vendas (R$ 90,00), ficando com R$ 14.520,00;

A conta duplicatas a receber estava com R$ 8.000,00 e recebeu o
acréscimo de mais R§ 600,00, decorrentes de vendas a prazo, ficando
com R§ 8.600,00;

O estoque de mercadorias estava com R$ 2.500,00. No periodo
nao foram realizadas compras, mas ocorreram vendas no valor de R$
1.000,00, ao custo de R$ 450,00. Assim, o estoque foi reduzido em R$
450,00, ficando com R$ 2.050,00.

Como se pode perceber o resultado positivo (lucro) apresentado
na Demonstracio do resultado do exercicio refletiu diretamente no

patrimonio da entidade e melhorou a situacao liquida em R$ 70,00.
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Situagdo 2: Tomando como base a situagao inicialmente
apresentada em 31/12/X1, a empresa efetuou durante o més janeiro
/X2 a seguinte movimentacio: vendas a prazo de R$ 550,00; vendas
a vista de R$ 350,00; impostos e devolugdes de R$ 150,00; custo das
mercadorias vendidas de R$ 420,00; despesas administrativas de R$
230,00; despesas com vendas de R$ 100,00. Desta forma, a empresa
obteve o seguinte resultado:

Obs.: As devolugoes referem-se as vendas a vista. Os impostos e

despesas foram pagos com cheque.

Quadro 25 — Demonstracao do resultado do exercicio.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Periodo: 01/01/X2 a 31/01/X2

Receitas brutas

Vendas 900,00
(- ) Deducbes da receita

Impostos e devolucoes (150,00)
( =) Receitas liquidas 750,00
(-) Custo das mercadorias vendidas (420,00)
( =) Lucro bruto 330,00
(-) Despesas operacionais

Despesas com vendas 100,00

Despesas administrativas 230,00 330,00
( =) Lucro liquido 0,00

Fonte: Favero (1995).

Observe que a venda de mercadorias provocou a entrada de R$
900,00 para o Ativo (R$ 350,00 em dinheiro e R§ 550,00 em direitos
a receber). No entanto, para que essa venda se concretizasse foram
realizados alguns sacrificios. O total das vendas de R§ 900,00 reflete
o esforco efetuado em funciao dessas vendas no decorrer do més: R$
150,00 de impostos e devolugoes, R$ 420,00 de mercadorias vendidas,
R$ 330,00 de despesas com vendas administrativas. Com isso, mesmo
ocorrendo uma modificagio na estrutura do patrimoénio, nao ha
alteracao na situagao patrimonial da empresa. Observe modifica¢oes a

seguif:

Quadro 26 — Balango patrimonial.

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31/01/X2
ATIVO PASSIVO
Circulante Circulante
Disponivel Fornecedores 6.000,00
Caixa 1.350,00  Salarios a pagar 4.000,00
Banco ¢/ Movimento 14.520,00  Financiamentos 5.000,00
Créditos
Duplicatas a receber 8.550,00 Exigivel a longo Prazo
Estoques Financiamentos 15.000,00
Mercadorias 2.080,00
Realizavel a longo prazo Patrimonio liquido
Créditos Capital social 80.000,00
Titulos a receber 1.000,00
Ativo permanente Lucros ou prejuizos
Imobilizado Lucros Acumulados 4.500,00
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Terrenos 20.000,00
Edificacoes 30.000,00
Veiculos 12.000,00
Instalacoes 25.000,00
Total do Ativo 114.500,00 Total do Passivo 114.500,00

Fonte: Favero (1995).

Observagdes importantes:

O caixa estava com R§ 1.000,00. Ocorreu um ingresso de R$
350,00, relativos a venda a vista, totalizando um saldo de R$ 1.350,00;

O banco ¢/ movimento estava com R$ 15.000,00. Houve saida
de R$ 480,00, correspondentes aos seguintes pagamentos: R§ 150,00
de impostos e devolucbes, R$ 230,00 de despesas administrativas, R$
100,00 em despesas com vendas. O saldo ficou R§ 14.520,00;

A conta duplicatas a receber estava com R§ 8.000,00. Recebeu o
acréscimo de R$ 550,00, correspondentes as vendas a prazo. A conta
ficou com um saldo de R$ 8.550,00;

O estoque de mercadorias estava com R$ 2.500,00. Nao houve
compras no periodo, mas foram efetuadas vendas no valor de R$
1.000,00 ao custo de R$ 420,00. Dessa forma, o estoque foi reduzido
em R$ 420,00, ficando com R$ 2.080,00.

Como se pode constatar, o resultado nulo ou de equilibrio
apresentado na Demonstracao do resultado do exercicio nao provocou
qualquer alteracao na situagao liquida da empresa.

Situacdo 3: Tomando como base a situacdo inicialmente
apresentadaem 31/12/X1, a empresa efetuou durante o més de janeiro/
X2 a seguinte movimentagao: R§ 500,00 de vendas a prazo; R$ 300,00
de vendas a vista; R$ 150,00 de impostos e devolu¢oes; R$ 450,00 de
custo das mercadorias vendidas; R§ 230,00 de despesas administrativas;
R$ 80,00 despesas com vendas. Desta forma, a empresa obteve o
seguinte resultado:

Obs.: As devolugoes referem-se as vendas a vista. Os impostos e

despesas foram pagos com cheque.

Quadro 27 — Demonstracao do resultado do exercicio.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Periodo: / / a [/ /

Receitas brutas

Vendas 800,00
(- ) Deducées da receita

Impostos e devolucées (150,00)
( = ) Receitas liquidas 650,00
(- ) Custo das mercadorias vendidas (420,00)
(=) Lucro bruto 230,00
(-) Despesas operacionais

Despesas com vendas 80,00

Despesas administrativas 230,00 310,00
( =) Prejuizo do periodo (80,00)

Fonte: Favero (1995).
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Vi ao ambiente virtual
e realize as atividades

referente a esta unidade.
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Observe que a venda de mercadorias provocou a entrada de R$
800,00 para o Ativo (R$ 300,0 em dinheiro e R§ 500,00 em direitos
a receber). Entretanto, diversos sacrificios foram necessarios para que
essa venda fosse concretizada. O valor total de R§ 880,00 representa
o esforco efetuado em funcao dessas vendas no decorrer do més:
R$ 150,00 de impostos e devolugdes, R§ 420,00 relativos a custo das
mercadorias vendidas, e R§ 310,00 relativos a despesas com vendas e
administrativas. Com isso, ocorre modificagao patrimonial da empresa,

conforme balanco a seguir:

Quadro 28 — Balango patrimonial.

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31/01/X2
ATIVO PASSIVO
Circulante Circulante
Disponivel Fornecedores 6.000,00
Caixa 1.300,00 ESal,éri(l)s a; pagarP 4.000,00
. xigivel a longo Prazo
Banco c/ Movimento 14.540,00 Finagnciamentc%s 20.000,00
Créditos
Duplicatas a receber 8.500,00
Estoques
Mercadorias 2.080,00
Realizavel a longo prazo Patrimonio liquido
Créditos capital social 80.000,00
Titulos a receber 1.000,00
Ativo permanente Lucros ou prejuizos
Imobilizado Lucros Acumulados 4.500,00
Terrenos 20.000,00 (-) prejuizos do exercicio 80,00
Edificacoes 30.000,00
Veiculos 12.000,00
Instalacoes 25.000,00
Total do Ativo 114.420,00 Total do Passivo 114.420,00

Fonte: Favero (1995).

Observagdes importantes:

O caixa estava com R$ 1.000,00. Houve ingresso de R§ 300,00,
relativos a vendas a vista, ficando com saldo de R$ 1.300,00;

O banco ¢/ movimento estava com R$ 15.000,00. Houve saida de
R$ 460,00, correspondentes aos seguintes pagamentos: R$ 150,00 de
impostos e devolu¢oes, R§ 80,00 de despesas com vendas, R§ 230,00 de
despesas administrativas. Ficou com um saldo de R§ 14.540,00;

A conta duplicatas a receber estava com R$ 8.000,00 e recebeu o
acréscimo de R$ 500,00, decorrentes de vendas a prazo, ficando com
R$ 8.500,00;

O estoque de mercadorias estava com R§ 2.500,00. Durante o
periodo nao foram feitas compras, mas ocorreram vendas no valor de
R$ 1.00,00 ao custo de R$ 420,00. Assim, o estoque foi reduzido em R$§
420,00, ficando com R§ 2.080,00.

Percebe-se entdo que o resultado negativo (prejuizo) apresentado
na Demonstracio do Resultado o Exercicio refletiu diretamente no
patrimonio da entidade, provocando uma diminuicao de R§ 70,00 na

situagao liquida.



Demonstracao de lucros ou

prejuizos acumulados

Sintese:
Nesta unidade estudaremos a definigao, o objetivo e a estrutura da Demonstragao de

lucros ou Prejuizos acumulados, explicitando as modificagcbes ocorridas na conta

de lucros ou prejuizos acumulados entre dois periodos considerados.
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Conforme se mencionou anteriormente, o lucro que restar
apos as participagoes sera registrado na conta de lucros acumulados.
Isso ocorrera se houver destinagiao especifica, aprovada pelos sécios
ou acionistas. Caso contrario, devera ser destinado ao pagamento de
dividendos ou bonificacdes em dinheiro, em se tratando de sociedade
por agoes.

O prejuizo residual sera registrado na conta de prejuizos
acumulados, desde que nao seja absorvido por lucros acumulados e
reservas de lucros ou opcionalmente, por reservas de capital.

E preciso ressaltar que a distribuicio dos lucros, além da obediéncia
a preceitos legais e estatutarios, deve levar em conta alguns aspectos
financeiros, tais como o fortalecimento da estrutura patrimonial da
empresa, a possibilidade de expansao dos negocios, a remuneragao
satisfatoria dos sdcios ou acionistas.

Conforme Braga (2003), a existéncia de algumas formas de
distribuicao dos lucros resulta em profundas repercussoes na vida
da empresa. Em razido disso, qualquer decisiao nesse sentido deve
ser rigorosamente estudada. Quanto as destinagdes dos lucros, o
autor apresenta duas possibilidades: a distribuicao direta e indireta.
A distribuicao direta é representada pelas parcelas do lucro liquido
que passam diretamente aos sécios ou acionistas, sob a forma de
participacdo, dividendos ou bonificagdes em dinheiro. A distribuicao
indireta ¢ constituida pelas parcelas do lucro que permanecem retidas
na empresa, aumentando dessa forma o seu capital proprio.

Os recursos gerados nas operagoes e reinvestidos nos negocios
favorecem indiretamente os socios ou acionistas, uma vez que aumentam
o valor patrimonial de suas quotas de capital. A retencao dos lucros ¢
feita sob a forma de aumento de capital ou pela constitui¢ao de reservas
de lucros.

Existem dispositivos legais que devem ser observados pelas
sociedades por agoes na época de destinagao dos lucros. Dentre esses
dispositivos se destacam os seguintes:

Do lucro liquido do exercicio devem ser deduzidos 5% para a
constitui¢ao da reserva legal. Isso deve ser feito antes de qualquer outra
destinacao;

Parte do lucro liquido pode ser destinada a constituicao de
reservas estatutarias, desde que devidamente indicada no estatuto. Essa
indicagao deve ser precisa e completa, especificando sua finalidade,
forma de constituicao e limite maximo;

As reservas estatutarias e a retencao de lucros para plano de
investimentos nao poderao ser constituidas em prejuizo do dividendo

minimo obrigatoério;
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Os administradores nao poderao receber gratificagoes ou qualquer
outra forma de participacio nos lucros da empresa, enquanto os
acionistas nao receberem, pelo menos, o dividendo minimo obrigatorio;

O total das reservas de lucros, exceto para contingéncias ¢ de
lucros a realizar, ndo poderao ultrapassar o montante do capital.

Além das determinagOes legais, existem exigencias estatutarias
ou contratuais que prescrevem a forma de destinagao dos lucros. De
acordo com as situagdes previstas na Lei Societaria, a administracao da
empresa deve propor a melhor maneira de se destinarem os lucros, até
mesmo a sua reten¢ao total.

A proporcao ideal entre as parcelas de lucros a serem retidas
e/ou distribuidas aos socios ou acionistas dependerd de uma analise
cuidadosa de cada caso. Em principio, nunca se deve efetuar retengao
ou distribuicdao aos sécios ou acionistas, que incluam a totalidade dos
lucros. E recomendavel que a destinac¢ao do lucro liquido seja orientada
no sentido de:

Resguardar a estrutura econdmico-financeira da empresa,
possibilitando um crescente fortalecimento dos capitais proprios;

Considerando os riscos inerentes aos negocios, oferecer
remuneracao atraente aos socios ou acionistas, como incentivo de
continuidade aos interesses da empresa. A remunerac¢ao ideal é de dificil
mensurag¢ao. Todavia, sempre que possivel, ela devera estar acima das
taxas de remuneracao dos demais ativos existentes no mercado.

Dessa forma, o objetivo da Demonstracao de lucros ou prejuizos
acumulados ¢é apresentar o saldo residual de lucros ou prejuizos, suas
alteracoes durante o exercicio e a destinacao dada ao lucro ao final de
cada exercicio social, ou em periodos intermediarios.

A estrutura da Demonstragao de lucros ou prejuizos acumulados

apresenta a seguinte Composi¢ao:

Quadro 29 - Estrutura da demonstragao de lucros ou prejuizos acumulados.

Dez/XB Dez/XA

Discriminacao

RS mil RS mil

do no inicio do periodo
+/-) Ajustes de exercicios anteriores
) Saldo inicial ajustado
-) Destinacoes durante o exercicio
- aumento de capital, dividendos
) Reversodes de reservas
+/-) Resultado do exercicio
) Saldo a disposicao da Administracao
- ) Proposta de destinacao do saldo
- Transferéncia para reserva
- Dividendos (RS por acao)
- Aumento de capital
=) Saldo no fim do periodo

Fonte: Elaborado pela autora (2013).
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Saldo do inicio do periodo
E o saldo que corresponde ao acumulado proveniente do exercicio
ou periodo imediatamente anterior (lucro ou prejuizo), que no caso da

estrutura acima é XA.

Ajustes de exercicios anteriores

Sao os ajustes efetuados em decorréncia de efeitos na mudanca
de critério contabil ou de retificacdo de erro (imputavel a determinado
exercicio anterior), desde que niao possam ser atribuidos a fatos
subsequentes. Os ajustes serdo debitados ou creditados na conta de
lucros ou prejuizos acumulados, conforme se trate de redugiao ou

aumento dos lucros, ou aumento ou reducao dos prejuizos.

Reversio de reservas

Sao os lancamentos efetuados com o objetivo de utilizar reservas
de lucros na compensagao de prejuizos ou mesmo atribuir outra
destinagao a elas. A Lei Societaria determina que duas reservas devam
ser revertidas na conta de lucros ou prejuizos acumulados:

Reserva de contingéncias: Quando cessam os motivos que
determinaram sua constituicdo. A parcela nao utilizada devera ser
revertida para lucros ou prejuizos acumulados;

Reserva de lucros a realizar: Sera realizada na propor¢ao em que
forem sendo realizados os montantes que serviram de base para a
constituicao da reserva.

Também transitam na conta de lucros acumulados as parcelas de
reservas de lucros a serem utilizadas para distribui¢do de dividendos,

quando for o caso.

Lucro ou prejuizo liquido do exercicio
E o resultado liquido final de cada exercicio transferido para a

conta de lucros ou prejuizos, a fim de ser utilizado ¢/ou destinado.

Proposta de destinagdao dos lucros

A Lei da Sociedade por Acdes determina que os 6rgaos da
administracdo das companhias devem registrar nas demonstragoes
financeiras a proposta de destinagao dos lucros. Essa proposta deve ser
obrigatoriamente apresentada a assembleia geral ordinaria, juntamente
com as demonstragoes financeiras do exercicio. Elas devem contemplar
as seguintes destinacoes: (a) para constituicao de reservas de lucros, nas
condic¢bes estabelecidas em lei; (b) para os dividendos, especificando o
valor do dividendo por agao do capital social; (c) a divisio do montante

dos dividendos pela quantidade de a¢oes do capital social.
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Saldo no final do periodo
Ele é o saldo residual que passa para o periodo
seguinte, desde que seja devidamente justificada a sua
existéncia.
Para um melhor entendimento do assunto, ludicibus
(2008) apresenta o seguinte exemplo. Admitindo-se que uma
empresa teve um Lucro liquido de RS 1.000,00 em XA. Durante
o exercicio de XB ocorreram os seguintes fatos: (a) ajuste credor
de exercicios anteriores de RS 500,00; (b) aumento de capital
de RS 1.000,00; (c) distribuicao extraordinaria de dividendos de
RS 200,00; (d) reversao de reservas para contingéncias de RS
100,00. Considere que o Lucro liquido de XB foi de RS 2.000,00
e que deste montante foram feitas as seguintes destinacdes: (a)
constituicao de reserva legal (5% do lucro liquido); (b) reserva
para contingéncia no valor de RS 150,00; (c) distribuicao de lucro
na ordem de 50% do lucro ajustado (lucro liquido - reserva legal -
reserva para contingéncia + reversao da reserva para contingéncia);
(d) aumento de capital no valor de RS 1.025,00.

Quadro 30 - Elabora¢iao da demonstracio de lucros ou prejuizos acumulados.

Dez/XB Dez/XA

Discriminacao

RS mil RS mil

(+/-) Saldo no inicio do periodo 1.000
(+/-) Ajustes de exercicios anteriores 500
(=) Saldo inicial ajustado 1.500
(-) Destinacdes durante o exercicio

- aumento de capital, dividendos 1.200
(+) Reversoes de reservas 100
(+/-) Resultado do exercicio 2.000
(=) Saldo a disposicao da Administracao 2.400
( - ) Proposta de destinacao do saldo

- Transferéncia para reserva 250

- Dividendos (RS por acao) 1.125

- Aumento de capital 1.025
(=) Saldo no fim do periodo 0 1.000

Fonte: Elaborado pela autora (2013).
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Demonstracao de fluxo de

caixa

Sintese:
Nesta unidade estudaremos a definigao, o objetivo e a estrutura da Demonstracao de
fluxo de caixa, destacando-se o seu conteudo de acordo com os principais métodos

adotados na literatura contabil.
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De acordo com as Normas e Procedimentos de Contabilidade
(NPC 20), a Demonstragao dos Fluxos de Caixa (DFC) devera refletir
as transag¢oes de caixa oriundas das atividades: (a) operacionais, (b)
investimentos e (c) financiamentos.

Também devera ser apresentada uma concilia¢do entre o resultado
e o fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades operacionais. Sua
finalidade sera fornecer informagoes sobre os efeitos liquidos das
transagdes operacionais e de outros eventos que afetam o resultado.

Segundo as citadas normas, a fungao primordial de uma DFC é ade
propiciar informagoes relevantes sobre as movimentacoes de entradas e
saidas de caixa de uma entidade num determinado periodo ou exercicio.
Essas informagdes, quando divulgados nas demonstragdes contabeis,
visam ajudar seus usuarios a avaliar a geracao de fluxos de caixa para
o pagamento de obriga¢oes e lucros e dividendos a seus acionistas ou
cotistas. Visam ainda identificar as necessidades de financiamento, as
razoes para as diferengas entre o resultado e o fluxo de caixa liquido
originado das atividades operacionais. Elas também podem revelar
o efeito das transacdes de investimentos e financiamentos, com a
utilizacdo ou nao de numerario, sobre a posi¢ao financeira.

Dessa forma, a DFC ¢ um instrumento indispensavel para tomar
decisdes em todos os tipos de empresa, uma vez que indica a origem
do todo o dinheiro que entrou no Caixa, bem como a aplicagao de
todo o dinheiro que saiu do Caixa em determinado periodo e, ainda, o
Resultado do fluxo financeiro.

A rigot, a denomina¢ao Demonstraciao dos Fluxos de Caixa nio
¢ apropriada, uma vez que engloba as contas de Caixa e Bancos. O
mais adequado seria denominar Demonstragao de Fluxo de Disponivel.
No entanto, ha muito tempo esse relatorio é denominado de DFC.
Dessa forma, para efeito de DFC, entenderemos o termo Caixa como
os recursos disponiveis nas contas correntes bancarias e em aplicagoes
financeiras com prazo de resgate de até trés meses.

Conforme argumenta Iudicibus (2008), a DFC propicia ao gerente
financeiro a elaboragio de um melhor planejamento financeiro. Em
uma economia tipicamente inflacionaria, nao é aconselhavel o excesso
de caixa, somente o estritamente necessario para fazer face aos seus
compromissos. Através do planejamento financeiro, o gerente sabera
o momento adequado para contrair empréstimos para cobrir a falta
(insuficiencia) de fundos. Ele sabera também quando podera aplicar
no mercado financeiro o excesso de dinheiro, evitando, dessa forma, a
corrosao inflaciondria e proporcionando maior rendimento a empresa.

Iudicibus (2008) argumenta ainda que, somente através do

conhecimento do passado, é possivel fazer uma boa projecao do
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fluxo de Caixa para o futuro (proxima semana, més, trimestre, etc.).
A comparagao do Fluxo projetado com o real podera indicar se as
variacOes demonstram deficiéncias em suas projecoes. Essas variacoes
sao excelentes subsidios para o aperfeicoamento de novas projecoes de
fluxo de caixa.

Para uma melhor compreensao do conteido do DFC, é necessario
explicitar as seguintes defini¢oes:

(a) Fluxos de caixa: Sao formados pelos ingressos e saidas de caixa
e equivalentes;

(b) Caixa ou equivalentes de caixa: F a movimentacio dos
recursos financeiros, incluindo os saldos de moeda em caixa ou
depdsitos em conta bancaria e outros tipos de contas que possuem as
mesmas caracteristicas de liquidez e de disponibilidade imediata. Como
equivalentes de caixa, devem ser consideradas as aplicagoes financeiras
com caracteristica de liquidez imediata (resgate de até trés meses);

(c) Atividades operacionais: Elas compreendem as transagoes
que envolvem a consecucao do objeto social da entidade. Elas podem
ser exemplificadas pelo recebimento de uma venda, pagamento de
fornecedores por compra de materiais, pagamento dos funcionarios,
etc.;

(d) Atividades de investimentos: Sao formadas pelas transagoes
com os ativos financeiros, as aquisi¢des ou vendas de participagoes em
outras entidades. Incluem também ativos utilizados na produ¢iao de
bens ou prestaciao de servicos ligados ao objeto social da entidade. As
atividades de investimentos nao compreendem a aquisicao de ativos
com o objetivo de revenda;

(e) Atividades de financiamentos: Elas incluem a captagdao de
recursos dos acionistas ou cotistas e seu retorno em forma de lucros
ou dividendos, a captacio de empréstimos ou outros recursos, sua
amortizacao e remuneracao.

Determinados recebimentos ou pagamentos de caixa podem ter
caracteristicas que se enquadrem tanto no fluxo de caixa das atividades
operacionais, como nas atividades de financiamentos ou nas atividades
de investimentos. Se for o caso, a classificagiao apropriada devera levar
em consideragao qual atividade é predominante na geracao do fluxo de
caixa.

Informacoessobreatividadesdeinvestimentosede financiamentos,
que resultaram em reconhecimento de um ativo ou de um passivo, mas
que ndo se converteram em pagamentos ou recebimentos de caixa,
devem ser excluidas da Demonstracao dos fluxos de caixa. Elas devem
ser apresentadas em local apropriado nas demais demonstragoes ou
em notas explicativas. Exemplos desse tipo sdo as aquisi¢cOes de ativos

realizadas por meio de empréstimos ou financiamentos.

Recursos financeiros:
S40 0s recursos que estao
disponiveis na empresa, ou
seja, as disponibilidades de
caixa de uma organizacao.
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Dessa forma, apenas as transag¢oes que afetam o fluxo de caixa
devem ser apresentadas na demonstracao dos fluxos de caixa.

De acordo com a nova Lei das S/A (Lei n°. 11.638/2007), a DFC
devera indicar as alteracdes ocorridas durante o exercicio, no saldo
de caixa e equivalentes de caixa, separando essas alteragdoes em trés
fluxos: (a) Fluxo das atividades operacionais; (b) Fluxo das atividades de
financiamentos; (c) Fluxo das atividades de investimentos.

Além de especificar os fluxos acima, a DFC devera apontar o seu
efeito liquido sobre os saldos de caixa, conciliando seus saldos no inicio
e no final do periodo ou exercicio.

Entidades sujeitas a 6rgaos reguladores devem utilizar, se houver,
modelos estabelecidos pelos respectivos 6rgaos.

A preparagao da demonstracio dos fluxos de caixa pode ser
realizada por meio de dois métodos: o direto e o indireto. O método
direto apresenta os componentes dos fluxos por seus valores brutos,
sobretudo nos itens significativos dos recebimentos e pagamentos.
Nesse método devem constar as seguintes operagoes: (a) o recebimento
de clientes; (b) os juros, lucros e dividendos recebidos; (c) os pagamentos
a fornecedores e empregados; (d) os juros pagos; (€) o imposto de renda
pago; (f) outros recebimentos e pagamentos.

O método indireto apresenta o fluxo de caixa liquido oriundo
das seguintes operagoes: (a) movimentaciao liquida das contas que
influenciam os fluxos de caixa, tais como estoques, contas a receber e
contas a pagar; (b) movimenta¢ao liquida das contas que influenciam
os fluxos de caixa a partir das disponibilidades geradas pelas atividades
operacionais, ajustadas pelas movimentag¢oes dos itens que nao geram
caixa, tais como depreciagdo, amortizagdo, baixas de itens do ativo
permanente, etc.

A conciliagao do resultado com o fluxo de caixa liquido das
atividades operacionais deve ser demonstrada tanto pelo método direto
como pelo método indireto. Todos os ajustes de conciliagao entre o
resultado e o caixa, gerados pelas atividades operacionais, devem ser
claramente identificados como itens de conciliacao.

No tocante aos fluxos, eles devem ser classificados de acordo com
a natureza da atividade:

¢ Oriundo de atividade operacional: O numerario recebido de:
(a) clientes por venda de produtos e servicos; (b) subsidiarias avaliadas
pelo método de equivaléncia patrimonial e registradas como lucros ou
dividendos; (c) reembolsos de fornecedores, companhias de seguro,
restituicao de impostos, entre outros;

e Utilizado na atividade operacional: O numerario pago a:

(a) fornecedores por compra de material produtivo; (b) empregados;
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(c) processos, reembolsos a clientes etc.; (d) governos por impostos e
contribui¢oes; (e) fornecedores por compra de material produtivo; (f)
empregados; (g) processos, reembolsos a clientes etc.; (h) governos por
impostos e contribui¢des;

e Atividades de investimentos: O numerario recebido por: (a)
venda de ativos permanentes; (b) distribui¢ao de lucros ou dividendos
de outros investimentos, devendo-se classificar como utilizado na
atividade de investimentos o numerario aplicado utilizado na aquisi¢ao
de ativo permanente;

e Atividades de financiamentos: O numerario recebido por:
(a) integralizacdo de capital; (b) colocagao de titulos a longo prazo
(debéntures e equivalentes); (c) obtencao de empréstimos. Também
sao classificados nas atividades de financiamentos o numerario pago a:
(a) acionistas ou cotistas por lucros, dividendos, juros sobre o capital
proprio ou reembolso de capital; (b) credores de obrigacdes por
financiamentos.

No que se referem as transacdes que podem afetar o Caixa, elas

incluem os seguintes grupos de transagoes:

Grupo 1 - Transag6es que aumentam o disponivel no caixa

(a) Integralizacdo do capital pelos socios ou acionistas: Sdo os
investimentos realizados pelos proprietarios. A integracao so6 afetara o
Caixa, se for feita em dinheiro;

(b) Empréstimos bancarios e financiamentos: Sio os recursos
financeiros oriundos de instituicoes financeiras. Normalmente, os
empréstimos bancarios sao utilizados como Capital de giro e os
financiamentos para aquisi¢ao de Ativo permanente;

(c) Venda de itens do ativo permanente: Embora ndo seja comum,
a empresa pode vender itens do ativo fixo. Neste caso, teremos uma
entrada de recursos financeiros;

(d) Vendas a vista e recebimento de duplicatas: A principal fonte
de recursos do caixa ¢ aquela resultante de vendas;

(e) Outras entradas: Constituem os dividendos e os juros recebidos

de outras empresas, as indenizagoes de seguros, etc.

Grupo 2 - Transagdes que diminuem o disponivel no caixa:

(a) Pagamentos de dividendos aos acionistas: Se os investimentos
dos proprietarios da empresa representam entrada em caixa, Os
dividendos pagos, em cada exercicio, significam diminui¢ao de caixa;

(b) Pagamento de juros e amortizacio da divida: F formado pelo
resgate das obrigacdes junto as institui¢oes financeiras e pelos encargos
financeiros (juros, comissao etc.). Eles representam saida de dinheiro

do caixa;
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(c) Aquisicao de item do ativo permanente: Constitui todas as
aquisicoes efetuadas a vista, de imobilizado e de itens do subgrupo
investimentos (agoes, etc.);

(d) Compras a vista e pagamentos a fornecedores: Sao formadas
pelas saidas de numerarios referentes a matéria-prima e material
secundario;

(e) Pagamentos de despesa/custo, contas a pagar e outros: Sao
os desembolsos com despesas administrativas de vendas, com itens de

custo e outros.

Grupo 3 - Transagdes que nio afetam o caixa

Através dos itens relacionados no grupo A, observamos os
principais encaixes (entrada de dinheiro no caixa). Por meio dos itens
relacionados no grupo B, verificamos os principais desembolsos (saidas
de dinheiro no caixa).

Agora, vamos observar algumas transacdes que niao afetam o
Caixa, isto ¢, que nao ocorre encaixe e nem desembolso:

(a) Depreciacdo, amortizagao e exaustao: Sao reducgoes de ativo
que nao afetam o Caixa, no exercicio em que sdo contabilizadas;

(b) Provisio para devedores duvidosos: F a estimativa de
provaveis perdas com clientes, sem representar desembolso imediato
para a empresa;

(c) Reavaliacao: Embora normalmente ocorra aumento no valor
do Permanente e do Patrimoénio liquido, em decorréncia da atualizagao
do mercado, isso nao representa desembolso ou encaixe;

(d) Acréscimos ou diminui¢oes: Sao formados pelos investimentos
submetidos ao método de equivaléncia patrimonial, que podem aumentar

ou diminuir, sem significar que houve venda ou novas aquisi¢oes.

Apresentamos abaixo a estrutura da DFC:
Modelo de demonstragdao dos fluxos de caixa
Método direto

COMPANHIA ABC
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA exercicio findo em
31 de dezembro de 20XX
Fluxos de caixa originados de:
Atividades operacionais

Valores recebidos de clientes

Valores pagos a fornecedores e empregados

Imposto de renda e contribui¢ao social pagos

& B B H

Pagamentos de contingéncias



Unidade 5 - Demonstracao de fluxo de caixa

Recebimentos por reembolso de seguros

Recebimentos de lucros e dividendos de subsidiarias

B L B

Outros recebimentos (pagamentos) liquidos
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades

operacionais $

Atividades de investimentos

Compras de imobilizado $
Aquisi¢ao de agdes/ cotas

Recebimentos por vendas de ativos permanentes $
Juros recebidos de contratos de mutuos $

Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades
investimentos

Atividades de financiamentos

Integralizacao de capital

Pagamentos de lucros e dividendos

Juros recebidos de empréstimos

Juros pagos por empréstimos

Empréstimos tomados

LB B B B B B B B

Pagamentos de empréstimos/debéntures

Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades
financiamento

Aumento (Reduciao) nas disponibilidades

Disponibilidades - no inicio do periodo

&L B BH KB

Disponibilidades - no final do periodo

Divulgagdes adicionais

Ao final deste relatério a entidade devera divulgar também
informacoes sobre a Demonstracio dos fluxos de caixa referentes a
conciliagao do resultado do exercicio com o valor das disponibilidades
liquidas geradas ou utilizadas nas atividades operacionais. Veja exemplo
a seguit:

Resultado do exercicio/petiodo $

Ajustes para conciliar o resultado com o valor das disponibilidades
geradas (aplicadas)

Depreciacao e amortizagao

Resultado na venda de ativos permanentes

Equivaléncia patrimonial

Variagoes nos ativos e passivos

(Aumento) Reducao em contas a receber

(Aumento) Redug¢ao nos estoques

B L B L B B B

Aumento nas despesas antecipadas
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Aumento (Reducao) em fornecedores e contas a pagar  §
Aumento (Redugao) na provisao para devedores duvidosos $
Aumento (Reducido) na provisao para férias

Aumento (Redu¢iao) na provisao para contingéncias

L5 L B

Total dos ajustes
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades

operacionais $

Método direto

COMPANHIA ABC
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA exercicio findo em
31 de dezembro de 20XX

Fluxos de caixa das atividades operacionais $

Resultado do exercicio/petiodo $

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas atividades operacionais

Depreciacao e amortizagao

&5 L L

Resultado na venda de ativos permanentes

5
=

Equivaléncia patrimonial
Recebimento de lucros e dividendos de subsidiarias
Variagoes nos ativos e passivos
(Aumento) Redugao em contas a receber
(Aumento) Redugao nos estoques

Aumento (Reducao) em fornecedores

L B B B B B

Aumento (Redugao) em contas a pagar e provisoes

Aumento (Reducao) no imposto de renda

e contribuicao social $

Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades
operacionais $

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Compras de imobilizado $)
Aquisicao de a¢des/ cotas )
Recebimentos por vendas de ativos permanentes $
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas)
atividades de investimentos $
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizacdo de capital $
Pagamentos de lucros dividendos $)
Empréstimos tomados $
Pagamentos de empréstimos/debéntures $)
Juros recebidos de empréstimos $
Juros pagos por empréstimos ®)
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Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades
de financiamentos $

Aumento (Redugio) nas disponibilidades $

No inicio do periodo $

No final do periodo $
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